El Colegio
de la Frontera
Norte

IMPACTO DEL COMERCIO MANUFACTURERO SOBRE LA
RESTRICCION EXTERNA AL CRECIMIENTO ECONOMICO
DE MEXICO
1991-2001

Tesis presentada por

Gerardo Huber Bernal

Para obtener el grado de

MAESTRO EN ECONOMIA APLICADA

TIJUANA, B. C.
2002



AGRADECIMIENTOS

Muchas son las personas que estan en mi mente a las cuales me gustaria incluir en este espacio
por el apoyo y animos que me han brindado para seguir y terminar esta aventura que micié hace

dos afios.

Primero que nada, agradezco de manera infinita al Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia por

la oportunidad de apoyarme con mis estudios de posgrado.

Al Colegio de la Frontera Norte por la oportunidad de realizar mis estudios de posgrado en su

distinguida institucion y por las facilidades y apoyo prestados durante estos dos afios.

Al Dr. Alejandro Diaz Bautista (COLEF), por su confianza e interés mostrado tanto con mi
trabajo de tesis como hacia mi persona. Al Dr. Noé Aron Fuentes Flores (COLEF) por sus
atinados comentarios e interés que ha tenido con mi trabajo tesis. Al Dr. Juan Manuel Ocegueda

Hemandez (UABC) quien ha sido mi guia y apoyo desinteresado en esta aventura que inicié.

A la Dra. Sonia Yolanda Lugo Morones (UABC) por su confianza y atenciones que ha tenido
conmigo. A Miguel ﬁlmgel Hidalgo Echeverria, Leticia Pérez Hernandez, Luis Femando Avilés
Tavares v Ana Lilia Hidalgo Echeverria por su confianza, amistad y apoyo incondicional. A mi
hermana Vronelly Huber Bemal, por su valiosa ayuda en la captura de datos. A mis companeros

de la Maestria en Economia Aplicada del COLEF, por estos dos afios que nunca olvidaré.

A Dios, Quién me ha dado fuerzas para seguir adelante y que siempre estaré agradecido.



A mis padres Rodolfo y Cynthia, a quienes
nunca podré pagarles todo
lo que han hecho por mi.

Los quiero mucho.

A mis hermanas Ingrid, Vronelly y Karen,

por soportarme. Las quiero mucho.

A mis sobrinas Frida y Valeria, quienes me
han regalado un sentimiento muy
especial que llevo dentro.

Las quiero mucho.

A mi México, que tanto

quiero y admiro.



RESUMEN

Uno de los objetivos de la apertura de la economia mexicana a la competencia intemacional era
que el sector manufacturero nacional dirigiera el crecimiento a través del dinamismo de sus
exportaciones, cuyos beneficios via generacion de divisas permitiria a la economia mexicana
transitar hacia una senda de crecimiento economico alto. La apertura indiscriminada y la falta de
instrumentacion de una politica compensatoria para aquellos sectores que no estaban preparadas
para la competencia, genero una desarticulacion de estos sectores de la estructura productiva
nacional, agravando los desequilibrios externos que han caracterizado al pais desde los inicios del

proceso de industrializacion.

El presente trabajo, que analiza desde la perspectiva de que los factores de demanda agregada y
restricciones financieras pueden ejercer una influencia significativa en el crecimiento economico
de largo plazo, esta encaminado a identificar las ramas del sector manufacturero mexicano que
presentan potencial para la generacion de divisas y posibilidades de articularse a la estructura
productiva nacional, utilizando el enfoque de elasticidades. Se estiman las funciones de demanda
de importaciones y de exportaciones para las ramas mas importantes de la manufactura. Los
resultados reportados en este trabajo sustentan la necesidad de una politica industnial orientada a
la exportacion junto con una politica de articulacion de las Micros, Pequefias y Medianas
Empresas con la estructura productiva nacional que permita elevar la tasa de crecimiento
economuco de largo plazo y atenuar los problemas de desequilibrio extemo que histonicamente

han estrangulado a la economia mexicana.
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INTRODUCCION

La restriccion externa al crecimiento economico en México ha estado presente a lo largo del proceso de
industrializacion, acentuandose ain mas a raiz de la apertura de los mercados intemos a la competencia
externa a mediados de los ochentas, observandose desde entonces un incremento del rrade-off entre tasa

de crecimiento y déficit en cuenta corriente'.

El objetivo de esta apertura era que el sector manufacturero nacional dirigiera el crecimiento econémico a
través de sus exportaciones, generando las divisas suficientes para financiar el déficit de la cuenta
corriente que historicamente estrangulaba a la economia mexicana. La competencia intemacional
fomentaria la eficiencia, productividad y nuevos modos de organizacion que permitirian a las empresas
aumentar su capacidad exportadora y generar un circulo virtuoso de crecimiento intemo, tal como lo
experimentaron los paises del Sudeste Asiatico. Sin embargo esto no ocurrié debido a que el proceso de
industrializacion en el pais, iniciado en la década de los cincuentas, no se completo para la mayoria de las
industrias manufactureras que no estaban preparadas para la competencia intemacional. La reorientacion
de este sector hacia los mercados externos, foment6 también la busqueda e inclusion en sus procesos de
produccion de aquellos insumos que reunieran los requisitos en precio y calidad para producir bienes
competitivos para los mercados mundiales, donde los insumos importados fueron los que reunieron tales
caracteristicas respecto a los insumos domésticos. Como resultado de este proceso se did un
desplazamiento acelerado en la demanda de insumos domésticos por insumos importados por parte de
este sector, desarticulandose de la estructura productiva nacional y contribuyendo a incrementar el

desequilibrio externo.

‘ﬂmﬁwﬂﬂpﬁﬂbpﬂﬁjiyM(IM)mhmmmhMHnﬂodchmm .
(dBC) y la tasa media de crecimiento anual (dY/Y). Expresindolo de manera grifica con un sistema de cuatro cuadrantes, el frade-off tradicional
como le denominan se refiere a la relacién entre superivit comercial y crecimiento econdémico ubicada en el cuadrante 1 representada con una
curva descendente. De acuerdo con la evidencia empirica para el caso de México, este trade-off se ha ubicado entre los cuadrantes IIT (relacién
entre déficit comercial y decrecimiento econdémico) y TV (déficit comercial y crecimiento econdmico). Para estos autores, sefialan que cuando
una economia se industrializa y rompe el trade-off tradicional, lo deseable es que se ubique en ¢l cuadrante | pero con una curva ascendente, esto
es que la economia concurra hacia una causalidad acumulativa virtuosa entre comercio exterior y crecimiento.
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a. Justiticacién

A la luz del desempefio de la economia mexicana en los ultimos quince afios se ha observado, ademas de
la disminucion en la tasa de crecimiento promedio para el periodo de 1985 al 2000 comparado con el
periodo de 1960 a 1984, cuando la economia se mantuvo ajena a la competencia intemacional (2.37%
contra 5.48% medidos a precios de 1980), una reduccion constante de la tasa de crecimiento de equilibrio
comercial, como lo constatan los trabajos realizados por Loria (1995), Fuj y Loria (1996), Moreno-Bnd
(1998) y Ocegueda (2000) para el caso mexicano. Esto ha generado que la economia nacional crezca por
debajo de su mivel potencial, subutilizando recursos y capacidades productivas, ocasionando una caida del
nivel de bienestar social, con lo que se han profundizado los rezagos sociales que laceran a la sociedad

El debate acerca de como la economia nacional puede alcanzar altas tasas de crecimiento sin que se
generen desequilibrios externos (asi como intemos) ha sido tema de discusion dentro de los circulos de la
docencia e investigacion economica. Se ha comentado que el actual modelo de crecimiento dingido por
las exportaciones fallo desde su nicio, al abrir los mercados intemos a la competencia extermna sin que se
instrumentara una politica compensatoria en favor de los sectores menos competitivos, pero socialmente

importantes.

Resulta claro que el actual proceso de globalizacion caracterizado por procesos de integracion regional a
traves de acuerdos comerciales y de una mayor competencia en el comercio intemacional, no permiten
regresar a las viejas politicas de sustitucion de importaciones como medidas para relajar la restriccion
externa al crecimiento debido a que las politicas de proteccion disminuirian la competitividad de la
industria exportadora, inhibiendo los procesos de modemizacion y disminuyendo el bienestar de la
sociedad al no disponer de una mayor variedad de bienes.



Una altemativa seria instrumentar incentivos para desarrollar aquellas actividades del sector
manufacturero con capacidad exportadora, pero al mismo tiempo con posibilidades de ser articuladas a la
estructura productiva nacional como demandantes de insumos, lo cual contribuiria a elevar la tasa de

crecimiento potencial de largo plazo y a disminuir el problema de restriccion extema.

Este trabajo aborda el debate sobre la importancia y las implicaciones de la politica industrial en el marco
del nuevo escenario intermacional, caracterizados por procesos de conformacion de bloques y nuevas
formas de integracion regional en el que la estabilizacion, fundamentada en cambios estructurales, y la
apertura de las economias son aceptadas como necesarias pero no suficientes para sustentar el desarrollo
de largo plazo. Los resultados empiricos que arroja este trabajo sustenta la necesidad de una politica
industrial orientada a la exportacion junto con una politica de articulacion de las Micros, Pequeiias y
Medianas Empresas (MIPYMES) tanto con los sectores exportadores como con el resto de la estructura
productiva nacional que permita disminuir el coeficiente de importaciones y elevar la tasa de crecimiento
de lago plazo y asi relajar el problema de restriccion externa al crecimiento que histéricamente ha

estrangulado a la economia nacional.

Al abordar el tema de politica industrial para promover la dinamica de las ventajas comparativas en el
actual contexto economico existen discusiones de indoles teoricas en contra de cualquier intervencion
activa gubemamental. Tales discusiones se sustentan en las historias de fracasos en las politicas de
desarrollo que se emprendieron en varios paises subdesarrollados a mediados del siglo XX, senalando que
la actual tendencia hacia la liberalizacion es el reflejo de tales fracasos. Sin embargo, las fallas en algunas
intervenciones no necesariamente significan que todas las intervenciones sean indeseables. A medida que
se considere el activismo del Estado estar propenso al fracaso, resulta de vital importancia comprobar las
condiciones bajo las cuales las intervenciones selectivas de diferentes tipos pueden ser emprendidas. Uno
de ellos, la falta de mformacién sobre pardmetros tecnolégicos y de mercados, ademas de las capacidades



locales y de las instituciones, representan una de las principales restricciones para llevar a cabo una

politica de intervencion selectiva mas precisa (Lall, 1997).

Los resultados obtenidos de los parametros claves provenientes de las funciones de demanda de
importacion y exportacion de las ramas del sector manufacturero nacional, utilizando el enfoque de
elasticidades (elasticidad ingreso y precio de la demanda de importaciones em, mm y de exportaciones, &,
/), apoyan la pertinencia de la instrumentacion de este tipo de politica economica. Los resultados
reportados en este trabajo proporcionan no solo informacion sobre las caracteristicas estructurales de las
ramas en el comercio exterior, también ilustran sus capacidades de exportacion y las posibilidades de

poder articularse a la estructura productiva nacional.

b. Objetive

El presente trabajo estd encaminado a identificar a aquellas ramas del sector manufacturero, que de
acuerdo a su participacion en el comercio exterior de México, tienen una contribucion importante a la

generacion y gasto de divisas. Para ello, se estiman las funciones de exportaciones e importaciones de las
mismas ramas, obteniendo sus elasticidades ingreso y precio de exportaciones (&x, 7x) e importaciones
(em. pm). La finalidad es identificar qué ramas, dadas sus caracteristicas estructurales, tienden a ser
deficitarias en el comercio exterior, lo cual deberia manifestarse en una relacion e/em < 1, asi como
aquellas que tienden a ser estructuralmente superavitarias y con una relacion &/em > 1. Sin embargo,
seria mas representativo identificar aquellas ramas con alta capacidad exportadora (& > 1), pero con
posibilidades de ser articuladas a la estructura productiva nacional y de esta manera realizar una
recomendacion de politica econdmica que incentive a estas ramas aumentar su competitividad y elevar la

tasa de crecimiento potencial de largo plazo de la economia y mejorando, en lo posible, el desequilibrio

externo.



Los objetivos particulares del presente trabajo se definen en cuatro puntos que a continuacion se sefialan:

a. Estimar las elasticidades de las funciones de importacion y exportacion de las ramas
manufactureras nacional.

b.  Clasificar esas ramas por su balanza comercial (superavitarias y deficitarias),

¢, Establecer una tipologia de industrias de acuerdo a su capacidad estructural para generar divisas.

d.  Establecer una tipologia de industrias de acuerdo a su capacidad para responder a los cambios de

precios relativos.

c. Hipétesis de Trabajo

Dentro del marco de economias abiertas y competencia intemacional, McCombie y Thirlwall (1994)
sefialan que para acelerar la tasa de crecimiento se deberan fomentar aquellas actividades productivas de
bienes cuya demanda intemacional tiendan a crecer, es decir, que registran una elevada & y desincentivar
actividades relacionadas con bienes que tienen una & reducida, siendo irrelevante que estos estimulos se
dirijan hacia el capital o al trabajo (Ocegueda 2000). Una implicacion central de este enfoque es que el
patron de especializacion se vuelve esencial en la definicion de las condiciones de crecimiento de largo
plazo. Un patron de especializacion orientado hacia bienes con una alta elasticidad ingreso de la demanda
tanto externa como mtema, permite aumentar las exportaciones y disminuir las importaciones mejorando

la relacion entre la tasa de crecimiento del producto y el défieit comercial® (Ros, 1987 v Ocegueda, 2000).

mmmwwmummmMMmhmumamym
elagticidades ingreso que dan lugar o diforontes interprasciones. De eta manirs, la causalidad que va de cadicidades ingreso s tasa de
creamiaio dd producio valida la exisencia de nestriccidn de divisas, la cousalidad en seolido inverso o consistenie con los modelos neoclisions
en donde el crecimiento del producto es restringido Gnicamente por factores del lado de la oferta. De esta Gltima, Krugman (1989) argumenta que
si la fuente principal o las diferencias entre las tasas de crecimiento do los paises o of summto de In productividad total de los faciores, resuha
dificil encontrar un vineulo que asocie problemms de balanm de pages debido a clasticideds ingreso desfavorables con cambics de la
productividad.  Este vinoulo ha sido presentado por Ziesemer (1995) wtilizando una funcién de produccin neodésics moorpormdo msumes
imporiados, clasticidades de la demanda por exporiaciones y deuda extema, donde of areamimlo de la produdividad depode del acooso a bimcs
de capital importados que & su vez, dads ln existencia de un limile miximo de endeudamiento fijado por los acreedores, depende de las
exporaciones realizadas.  Coma lo explica Ocegueda (2000), en la medida que las elagticidades precio e mgreso de la demanda por exportacionss
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La hipdtesis que se plantea en este trabajo es que en una economia como México que enfrenta una
restriccion de divisas asociada a problemas estructurales y donde subsiste una estructura productiva con
fuerte participacion de MIPYMES que operan con tecnologia tradicional, el patron de especializacion que
maximiza la tasa de crecimiento de largo plazo, no es aquel que se orienta hacia las ramas del sector
manufacturero mas exportadoras y que producen bienes con mayor contenido tecnologico, sino hacia
aquellas ramas que ademas de ser exportadoras tienen capacidad para articularse a la estructura

productiva nacional como demandante de insumos internos.

d. Descripcién del Trabajo

El presente trabajo analiza la restriccion extena al crecimiento econémico de México a partir de un
enfoque sectorial a nivel de ramas de actividad economica. En el primer capitulo se realiza un analisis
critico sobre los trabajos que han medido la restriccion externa en México. En el segundo capitulo, se
presenta una breve revision y discusion sobre las teorias del crecimiento destacando la perspectiva
neoclasica, asociada al modelo de crecimiento de Solow y a la nueva teoria del crecimiento, y la
perspectiva poskeynesiana-estructuralista que hace hincapié en la importancia de las restricciones
financieras en el crecimiento economico de largo plazo. En el tercer capitulo, se presenta una breve
revision de los enfoques de politica industrial, destacandose el debate sobre la forma de hacer politica
industrial y el tipo de criterios que debieran orientar este tipo de politicas. En el capitulo cuatro, se
describe la metodologia utilizada y finalmente, en el capitulo cinco, se presentan las conclusiones y

reflexiones finales a partir de los resultados arrojados por este trabajo.

determinan la capacidad exportadora de un pais y por esa via su acceso a nuevos bienes de capital importados, también determinan el ritmo a que
crece la productividad de sus factores productivos.
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CAPITULO 1. REVISION DE LA LITERATURA

Los trabajos que han analizado el problema de la restriccion externa en México han demostrado que éste
ha estado presente a lo largo del proceso de industrializacion del pais, acentuindose después de la
apertura de los mercados intemos a la competencia intemacional. En este capitulo se lleva a cabo una
revision de los trabajos realizados para el caso de Meéxico, clasificandolos en dos tipos de analisis: los que
nmuden la restriccion externa nacional (analisis agregado) y los que a partir de un analisis sectorial,

intentan identificar los sectores econdmicos que determinan ¢l problema exteno.

Andlisis Agregado

El trabajo de Casar, Rodriguez y Ros (1985) sostienen que el origen de las crisis economicas se encuentra
en la rapida acumulacion de deuda externa determinada por amplios y crecientes déficits de balanza de
pagos, asociados a los esfuerzos gubemamentales por acelerar la tasa de crecimiento por encima de la tasa
consistente con el equilibrio externo. A partir de contrastar la hipotesis de restriccion de ahorro contra la
de restriccion de divisas concluyen que la segunda se impone en la experiencia de crecimiento economico
de Mexico, durante el periodo de 1960-1981.  Argumentan que el lento crecimiento de las exportaciones
manufactureras y la alta elasticidad ingreso en la demanda de las importaciones industriales son los
factores que explican la caida del crecimiento economico a principios de los ochentas, explicadas a su vez
por la falta de competitividad externa de la industria y su relativa desintegracion de las cadenas

productivas nacionales.

Basandose en la hipdtesis de crecimiento restringido por balanza de pagos (RBP), Moreno-Brid (1998")
examina la conveniencia de utilizarla para el analisis del crecimiento econdémico de México para
establecer si la desaceleracion econdmica a partir de los ochentas tuvo que ver con cambios la RBP. Para

validar esta hipotesis, utiliza la metodologia de Atesoglu (1997) calculando la asociacién y significancia



entre las tasas de crecimiento del PIB y de las exportaciones, interpretando el coeficiente estimado como
la inversa de &m. En sus resultados encuentra que el incremento de &m ha agudizado la restriccion de

divisas y concluye que los valores altos de este parametro, representan un serio obstaculo en los esfuerzos
del pais por colocarse en la senda de alto crecimiento economico a largo plazo, aumentando la recurrencia

de crisis por balanza de pagos.

Para explicar los principales cambios en la senda de crecimiento economico en México con base a los
hechos estilizados ocurridos en la balanza de pagos para el periodo de 1950 a 1996, Moreno-Brid (1998")
revisa el modelo RBP considerando el equilibrio de acervos y flujos de capital. De esta manera,
demuestra que la restriccion por divisas para el caso de México se ha acentuado después del ajuste
econémico de principios de los ochentas, observandose desde entonces un aumento en el trade-off entre

deficit en cuenta corriente y tasa de crecimiento de la economia.

Por ultimo, Ocegueda (2000) sostiene que se operd en el pais un cambio en las funciones de demanda por
importacion y exportacion que acentuaron la restriccion extema, sefialando que en el periodo 1983-1997
se ha observado un incremento en la &m mayor a la de la &, convirtiéndose en un obstaculo para acelerar
la tasa de crecimiento economico de largo plazo. Evaluando la hipotesis de RBP para el periodo de 1960-
1997 a partir de la especificacion de la ley de Thirlwall’® y adaptandolo mediante la inclusién de una
variable que capturara los efectos de la politica comercial, cuya influencia fue importante durante la
reorientacion de la economia a los mercados externos, confirma el problema estructural que enfrenta
actualmente la economia, agudizando aun mas la restriccion de divisas y argumenta que la desarticulacion
productiva entre el sector exportador y el sector intemo productor de insumos, ha impedido que el actual

patron de especializacion conduzca a una senda de crecimiento econdmico de largo plazo mas alta.

? Para la derivacion y explicacion de la Ley de Thiriwall, refiérase a las piginas 27 y 28.
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Andlisis Sectorial

El trabajo pionero de Villarreal (1997) parte de la tesis que los problemas de desequilibrio extemo de
México fueron determinados por las etapas que atraveso la economia durante el proceso de sustitucion de
importaciones (SI). Planteando dos hipotesis sobre el origen del desequilibrio exteno, la estructural
(1939-1958) v la semiestructural (1959-1975) senala, como una caracteristica de ambos, las limitaciones
de una devaluacion como mecanismo de correccion del problema de desequilibrio externo.  Su conclusion
es que el desequilibno extemo es explicado por el lento crecimiento de las exportaciones v la alta

propension a importar bienes intermedios y de capital del sector manufacturero.

Mediante un analisis descriptivo sobre la evolucién del comercio exterior manufacturero del pais en el
periodo 1988-1997 y con el proposito de mostrar cuales fueron los sectores decisivos en la generacion del
deficit global en el intercambio manufacturero y qué cambios han ocurrido en las posiciones de las ramas
manufactureras, principalmente en el periodo de ajuste de 1995, Fup (1995) las identifica en las ramas
que producen bienes con mayor contemido tecnologico, destacando que la acelerada apertura de las
empresas domesticas a la competencia externa contribuyo a debilitar los encadenamientos entre las ramas,
por lo que el crecimiento de la industna paso a repercutir en una mayor demanda por importaciones de
este sector. Concluye que para superar la restriccion de divisas seria necesario generar una estructura
industrial intema mas integrada, donde ¢l dinamismo en determinadas ramas estimularia el crecimiento de

otras demandantes msumos domesticos, atenuando la elevada &m que los caracterizan

Similarmente y partiendo de la hipotesis de que la restriccion extema al crecimiento econdmico de
México se ha ahondado a raiz de los programas de reformas estructurales emprendidas en los afios
ochentas, Fuji y Loria (1996) encuentran que el dinamismo exportador observado desde 1988 ha sido
acompaiiado por el rompimiento de encadenamientos productivos intersectoriales, impidiendo que
algunas exportaciones manufactureras generen un circulo virtuoso de causalidad acumulativa intema que
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rompa el trade-off entre crecimiento y déficit comercial. Concluyen que para reiniciar el crecimiento
economico sobre una base solida que permita romper el tradicional proceso de alto y siga, se debera
reconsiderar una politica industrial que corrija los problemas estructurales presentes en el sector

manufacturero nacional.

En términos generales, los trabajos presentados a nivel de analisis agregado y sectorial coinciden en que
la restriccion externa al crecimiento economico del pais se ha agudizado a raiz de la apertura de los
mercados intemos a la competencia intemnacional, siendo el sector manufacturero nacional el que mas ha
contribuido en este sentido. La desarticulacion de este sector con respecto al aparato productivo nacional,
ha impedido el circulo virtuoso de crecimiento intersectorial y de la economia en su conjunto, por lo que
la subutilizacion de recursos y capacidades productivas ha disminuido la tasa de crecimiento potencial de
largo plazo de la economia. En algunos trabajos (Fuji, 1995, Fuji y Loria, 1996 y Moreno-Brid, 1998"),
han sefialado la necesidad de impulsar una politica industrial que permita atenuar el problema de
restriccion de divisas, sin embargo no discuten el tipo de criterios de intervencion que debera adoptar el

Estado dado el actual proceso integracion economica regional y de competencia internacional.

Dado lo anterior, el presente trabajo sustenta la necesidad de una politica industrial dirigida a aquellas
actividades que presenten un patron de especializacion orientado hacia bienes con alta elasticidad ingreso
de la demanda externa articulandose con el aparato productivo nacional que permita disminuir el

coeficiente de importaciones, elevar la tasa de crecimiento de largo plazo y relajar la restriccion externa al

crecimiento.

Para ello se analiza la evolucion del comercio exterior y la produccion de las ramas del sector
manufacturero mexicano. Se estiman las funciones de demanda de exportacion y de importacion para
obtener las elasticidades precio e ingreso, lo cual permitira identificar sectores claves en la generacién de

divisas ya sea por su capacidad exportadora y por su capacidad para articularse a la estructura productiva
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nacional. Estos parametros han sido estimados por Villarreal (1997), Moreno-Brid (1998") v Ocegueda
(2000), donde los dos ultimos han utilizado métodos de estimacion modemos cuando se trabajan con

series de tiempo y en periodos largos.
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CAPITULO 2. REVISION DE LOS ENFOQUES TEORICOS

Uno de los temas principales de la ciencia economica ha sido la explicacion de los factores que
determinan el crecimiento economico. Sin hacer mucha historia sobre sus origenes y para efectos del
presente trabajo, el analisis se delimitara a dos perspectivas teoncas: la neoclasica y la poskeynesiana-

estructuralista (No Neoclasica).

Enfoque Meoclasico

El andlisis bajo el enfoque neoclasico se sustenta en la autorregulacion de los mercados, donde a través
del mecanismo de precios es posible compatibilizar las decisiones entre compradores y vendedores bajo
condiciones de libre competencia. El mecanismo mencionado permite ell vaciamiento simultaneo de los
mercados, en el que la interaccion del mtercambio de bienes y servicios llevado a cabo por los agentes
economicos permute alcanzar la asignacion deseada en precios y cantidades dentro de una economia. Los
modelos neoclasicos parten de una economia que mantiene el pleno empleo de todos sus recursos
productivos, donde la especificacion de la funcion de produccién depende del estado de la tecnologia, del
stock de capital y de la demanda de trabajo operando con rendimientos decrecientes para estos factores
productivos. Para que funcione el sistema de autorregulacion de mercados, los supuestos que deberan
prevalecer son la flexibilidad perfecta de los precios’, la disponibilidad de informacion perfecta de los
precios presentes y futuros entre los agentes economicos, por lo que no existirian motivos para la
especulacion. De lo anterior, se desprende que la oferta de los factores de produccion y la evolucion de
la productividad son los elementos determinantes del crecimiento economico de un pais. Desde esta
perspectiva, se analizan dos modelos que explican los determinantes de la actividad econdmica por el lado
de la oferta, el modelo de crecimiento tradicional de Solow y los llamados nuevos modelos de

* Hajo et supucsto, se rechaza la posibilidad del desempleo mvoluntario dentro del marcado de trabajo.
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El Modelo de Crecimiento Tradicional

El modelo de crecimiento pionero circunscrito dentro del pensamiento neoclasico es el presentado por
Solow (1956), como respuesta al problema de inestabilidad derivado del modelo de crecimiento de
Harrod (1939), en donde el sistema economico se estabiliza en el mejor de los casos en un crecimiento de
equilibrio que es como el filo de una navaja: movimiento por fuera del punto exacto en cualquiera de los
parametros fundamentales (la razon del ahorro, de capital-producto y la tasa de crecimiento de la fuerza
de trabajo) conlleva a un desempleo creciente o a una inflacion prolongada. La estabilizacion que senala
Harrod se reduce a la comparacion entre la tasa natural de crecimiento (g,) y la tasa garantizada de
crecimiento (g,)’ y sus problemas para compatibilizarlas. En palabras de Solow (1956) “la oposicion
fundamental de la tasa garantizada y la natural fluye en ultima instancia del supuesto decisivo de que la
produccion ocurre en condiciones de proporciones fijas”. Al relajar el supuesto de proporciones fijas en
la relacion capital-trabajo, el problema de inestabilidad del equilibrio del modelo de Harrod y Domar

desaparece.

El modelo presentado por Solow parte de una economia desarrollada, dentro de un escenario de
competencia perfecta, oferta inelastica de mano de obra y ocupacion plena de los mercados de trabajo y
de bienes. La funcion de produccion que deriva el autor depende de la oferta de capital y de trabajo que
se sustituyen entre si, con una tecnologia que permite rendimientos constantes a escala y rendimientos
marginales decrecientes para cada uno de los factores (Ocegueda, 2001"), asumiéndose ademas que los
factores se utilizan eficientemente. El principal resultado es que la tasa de crecimiento de una economia
depende del crecimiento de la fuerza de trabajo y del progreso tecnologico, donde ambas se determinan
exogenamente. La relacion capital-producto se ajusta mediante la sustitucién de factores de produccién

(capital y trabajo) para igualar la tasa de acumulacion de capital (donde la propension al ahorro es

sPnudpt'mcng.diaﬁnﬁhkhwﬁd&bhmtw(n)mmﬁmﬂmwuﬁ&-u+4L _
En ¢l segundo, g, depende de la disponibilidad de ahorro e inversién (s) de los agentes econémicos, suponiendo una relacidn capital trabajo fijos
(c): gw=slc.
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determinante para la tendencia de ésta tasa, pero no como factor de crecimiento de largo plazo) y la tasa

de crecimiento del producto. La ecuacion fundamental de crecimiento (de acumulacion) que garantiza el
pleno empleo® se define como dk«/dt = sf{k:) - (n + Ak, donde sfik) representa la fraccion del

ingreso que se ahorra en cada relacion capital-trabajo; y (n + J.);n muestra la cantidad de inversion

necesaria para mantener constante la relacion capital-trabajo.

Cuando gﬂi':) =(n + /1)1}., implica que el ahorro es igual a la inversion compatible con el estado

estacionario en k " hacia el cual converge el sistema economico. Cualquier desequilibrio que se presente,
implica un desvio temporal de la senda de crecimiento de estado estacionario y suponiendo que 7 y A son
constantes, se puede volver al equilibrio mediante ajustes en la razon capital-trabajo y capital-producto.
Lo anterior equivale al analisis neoclasico que explica las situaciones de equilibrio y desequilibrios en el
mercado de trabajo, resaltando la capacidad del sistema economico a través de los mecanismos de
mercados para volver alcanzar el equilibrio. Las conclusiones que resaltan de los resultados de Solow en
palabras de Ocegueda (2001°) “es que la economia converge a una trayectoria de crecimiento de
equilibrio en la que el producto y el capital se incrementan a una tasa n + A, y que cuando la economia se
encuentra por debajo de la trayectoria de equilibrio concurre hacia ésta a una tasa de crecimiento
decreciente...., que es determinada por mecanismos de mercado y que deberia conducir a que las tasas de
crecimiento y los niveles de ingreso per capita de todas las naciones se aproximaran entre si diferenciadas
unicamente por las distintas tasas de ahorro y dinamicas demograficas”. Concluye ademas que la politica
economica no puede incidir en la tasa de crecimiento economico de largo plazo, pero si para que la tasa

de ahorro consistente con una ruta de crecimiento 6ptimo pueda ser alcanzada.

°umwymuhmwumﬁumavmwnmy Para su desarrollo refiérase
al Apéndice A
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Sin embargo, diversos estudios empiricos han encontrado que la hipotesis de convergencia, que sefiala
que en el largo plazo todos los paises convergiran a una misma tasa de crecimiento de ingreso per capita,
independientemente del nivel inicial de ingreso, no se ha cumplido para muchos paises, por lo que se ha
tratado de complementar el modelo introduciendo vanables explicativas adicionales no consideradas en la
funcion de produccion de Solow, con lo cual se han explicado las diferencias en las tasas de crecimiento

observadas entre paises.

El Nuave Modalo de Crecimiento

La nueva teoria del crecimiento no descarta a la acumulacion de capital fisico como factor explicativo del
crecumiento, sino que lo refuerza con la introduccion de extemnalidades asociadas a la mversion que la
sociedad y las empresas hacen en capital humano y en investigacion y desarrollo. Asi, el crecimiento es
un proceso endogeno al sistema economico, donde el cambio tecnolégico v las innovaciones tienen lugar
dentro del proceso de produccion como una respuesta propia de los agentes economicos a las sefiales de
precios, destacando la presencia de extermalidades originadas en el proceso de cambio tecnologico, ya sea
por la acumulacion de nuevos disefios producto de los esfuerzos realizados en el sector de investigacion y
desarrollo, por la mayor disponibilidad y productividad del capital humano o por el aprendizaje informal a

nivel de la planta industnal.

Distintas lineas de nvestigacion en tomo a la teoria de crecimiento endogeno se han producido a partir de
los trabajos realizados por Romer (1986) y Lucas (1988) formalizando las externalidades en el marco de
competencia perfecta, Algunos modelos sostienen que las actividades de investigacion y desarrollo
constituyen la fuente del proceso de innovacién y de la productividad total (Romer, 1986, 1990 y
Grossman y Helpman, 1991), mientras que otros enfatizan la importancia de la acumulacién de capital
humano que genera efectos de derrame (spillovers) compensando los rendimientos m!g!mlﬂ
decrecientes del capital fisico haciendo que la economia crezca sostenidamente (Lucas, 1988, Young,
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1991 y Grossman y Helpman, 1991). En esos trabajos, el crecimiento economico sostenido es el
resultado de las externalidades que permiten “impulsar un circulo virtuoso de mejoras en la productividad
de los factores, traduciéndose en un crecimiento acumulativo y continuo, aun con recursos limitados,
generado por las innovaciones ya sean a nivel de laboratorio en investigacion y desarrollo o a partir de los
spillovers que promueven cambios organizacionales o efectos de aprendizaje” (Bekerman y Grandes,

1997).

En los trabajos referentes a las actividades de investigacion y desarrollo en la economia, Romer (1990)
destaca la importancia de éstas dentro de la estructura productiva para la creacion de nuevos
conocimientos (flujos de ideas) o disefios dentro del proceso de crecimiento econémico, permitiendo
incrementar el stock de conocimientos en el tiempo mediante el aumento de la productividad del capital
humano o del incremento de este factor. Similarmente, Grossman y Helpman (1991) sefialan al aumento
del stock de conocimientos y en la acumulacion de capital humano como las fuentes del crecimiento,
considerando al capital humano como una variable endogena que esta sujeta a las decisiones de los
individuos que pueden elegir entre emplearse como trabajadores o dedicar el tiempo a la educacion
formal, puesto que la adquisicion de habilidades y conocimientos, a través de la educacion, eleva la
productividad media del capital humano incrementado la tasa de innovacion y de crecimiento. Estos
autores prestan especial atencion al papel de la inversion publica en educacion como fuerza propulsora

del crecimiento economico.

Los modelos que fundamentan la acumulacion de capital humano como determinante del crecimiento,
sefialan que el cambio en la productividad total de los factores no se produce por efecto de la innovacion
en sentido estricto, sino de la experiencia en el aprendizaje, la transferencia de conocimientos por la
incorporacion de capital a la empresa y/o la educacion formal para generar spillovers que desencadenen
un proceso de crecimiento sostenido en la economia. En este sentido, Lucas (1988) plantea la existencia

de externalidades a partir de la acumulacién del capital humano, que refuerzan la productividad del

17



capital fisico y hacen que la sconomia crezca sostenidamente. Romer (1986) reinterpreta las ideas de
Arrow (1962) acerca de la relacion entre el stock de capital fisico y el nivel de tecnologia sefialando que
ambas variables no son independientes ya que la acumulacion de capital contribuye a generar nuevos
conocimientos en el proceso productivo. En palabras de Romer, el rendimiento optimo social del capital
es mayor que su rendimiento privado, por lo que el aumento en el stock de este factor genera las
extenalidades que hacen posible el crecimiento de la economia. La tecnologia, explica, es un resultado
de la interaccion del capital acumulado y del “estado del arte” en el conocimiento técnico. Todo ello
explica la independencia entre la tasa de ganancia (tanto social como privada) y el nivel de capital

acumulado, lo cual evita a su vez la convergencia a un estado estacionario.

El modelo de learning by doing desarrollado por Young (1991) incorpora dos importantes supuestos
respecto al progreso técnico. Primero, la existencia de éstos efectos en el desarrollo del conocimiento
entre distintas industrias, y la existencia de fuertes rendimientos decrecientes en el proceso de “learning
by doing”, lo que significa que el aprendizaje estaria limitado en cada bien a un periodo de tiempo

determinado’.

Comentarios

La caracteristica comun de estos enfoques de crecimiento neoclasico es que “consideran la oferta de los
factores de produccion y la evolucion de la productividad como los elementos determinantes del
crecimiento economico y rechazan la nocion de que la demanda agregada o las restricciones financieras
puedan ejercer una influencia significativa en el crecimiento econémico a largo plazo”(Moreno-Brid,
1998). Sin embargo, en los paises en desarrollo la acumulacién de capital depende de las importaciones
de insumos intermedios y de capital, por lo que la falta de divisas puede condicionar y afectar el

crecimiento econdmico. Para estos paises una mayor disponibilidad de divisas permite un mayor acceso

de&mbmhhmwum resulta necesario que & proceso de “learning by doing”™ sea continuo mediante la
mtroduccién permanente de nuevos productos y de la reasignacion del trabajo hacia los mismos.
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en cantidad y calidad a bienes de capital y tecnologia, con lo que permite acelerar la acumulacion de

capital y el crecimiento de la productividad (Ocegueda, 200 1%).

Enfo No N i

Entre los enfoques no neoclasicos de crecimiento economico se distinguen las teorias del desarrollo de los
anos cincuentas y sesentas que se ocuparon de estudiar los problemas del desarrollo economico en los
paises menos desarrollados.  Parte de ésta literatura se sustentd en el marco de los trabajos de Kaldor
sobre los cambios en la distribucion del ingreso y sobre la naturaleza desequilibradora de los procesos de
desarrollo sefialados por Schumpeter (Taylor, 1994). Sin embargo, una caracteristica comun de esta
literatura es que sus analisis eran menos teoricos y mas de caracter historico y practico a diferencia de los
enfoques del pensamiento neoclasico. El eje central de estos trabajos enfatizan el rol de los factores de la
demanda para explicar las divergencias de crecimiento entre paises ricos y pobres. La expansion de la
demanda agregada mediante proyectos de redistribucion y de inversion publica a través del Estado puede
inducir cambios que estimulen procesos acumulativos para alterar la naturaleza de la oferta (Taylor,
1994). Aunque esta teoria no niega la influencia de las fuerzas del mercado, los economistas del
desarrollo mostraron especial preferencia en la mtervencion estatal en gran escala y a corto plazo en la
economia, pués su intervencion resultaba esencial en aquellas areas donde el sistema de mercado no

operaba de manera eficiente.

Entre los trabajos importantes dentro de la teoria del desarrollo destacan los desarrollados por Rosenstein-
Rodan centrando su analisis en las ventajas de los rendimientos crecientes que permiten llevar a cabo los
proyectos de gran escala de industrializacion planeada, al fomentar la expansién simultinea de muchos
sectores ensanchando el mercado para todos los bienes que se producen. El gran impulso, que
denominaba Rosenstein-Rodan, no era otra cosa que el fomento del proceso de industrializacion, a través
de la intervencion del gobiemo que permitiera crear una reaccion en cadena de circulos virtuosos e
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inversiones complementarias generando efectos multiplicadores hacia otros sectores del sistema

economico (Cypher y Dietz, 1997).

En la explicacion sobre la divergencia de crecimiento entre paises ricos y pobres, Nurkse (1955) sefiala
que las regiones menos desarrolladas son pobres debido a la baja productividad por trabajador, explicado
por los niveles bajos de ahorro en estas economias. Esa baja capacidad de ahorro, forzosamente se
traduce en un bajo nivel de nversion y en consecuencia, una menor cantidad de equipo de capital por
trabajador, dando como resultado, un bajo nivel de ingreso per capita. Para solucionar el problema,
Nurkse plantea lo que denomin6 el “crecimiento balanceado”, donde los incrementos a gran escala de la
oferta permiten arrastrar a un gran numero de sectores industriales ncrementando a gran escala la
demanda agregada. Aunque sus planteamientos son parecidos a la teoria del gran impulso, Nurkse no
comparte la idea de un proceso de industrializacion dirigido por el Estado involucrandose en las
decisiones de produccion o de los grandes proyectos de planeacion a gran escala. Lo que propone son
politicas fiscales que tengan efectos positivos sobre el desarrollo y que permitan al mismo tiempo
aumentar el ahorro forzoso a través de incrementos de impuestos a los estratos de alto ingreso e
imposicion de tarifas a los bienes importados que compiten con los que se producen intemamente. Esta

estrategia, seria conocida afios mas tarde como la de industrializacion por sustitucion de importaciones.

Al igual que Nurkse, Lewis (1954) explica las diferencias en las tasas de crecimiento entre los paises ricos
v pobres enfocandose en las diferencias salanales entre los sectores agricola e industnal en ambas
regiones. Estas diferencias son asociadas a las estructuras productivas prevalecientes en las dos areas: en
las areas ricas la mayor parte de la fuerza de trabajado se concentran en la manufactura y en menor
medida en la agricultura, mientras que en las areas pobres ocurre una situacién inversa.  También
observo que la brecha de los salarios industriales y agricolas en los paises desarrollados era menor en
comparacidn a la de los paises subdesarrollados, debido a que la productividad por trabajador en ambos
sectores eran mayores en los paises desarrollados. Ademis, el hecho de que en los paises en desarrollo la
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mayor parte de la fuerza de trabajo viva y trabaje en la agricultura, aunado a la falta de capital y presencia
de tecnologias rudimentarias determina que el producto por trabajador sea muy bajo. Lewis defendia la
idea de que la abundancia de fuerza de trabajo disponible para el sector manufacturero, debido a la
existencia de un excedente de mano de obra en el sector agricola, impulsaria el proceso de

industrializacion®

Siguiendo las ideas del “gran impulso”, pero limitado unicamente a un rango de industrias, Hirschman
(1958) propone una teoria del “crecimiento desbalanceado™, con la idea, primeramente, de que mediante
el desarrollo inducido en sectores claves, la sobrecapacidad creada en estos sectores, incrementaria de
manera simultanea las dificultades de produccion en otras partes dentro de la estructura economica,
generando cuellos de botella. Estos cuellos de botella crearian presiones para inducir nuevas inversiones
que permitieran cubrir las insuficiencias de la oferta. Hirschman, proponia generar situaciones de
desequilibrio prionzando algunas industrias sobre otras lo cual aceleraria el proceso de desarrollo
mediante la apertura de oportunidades de ganancias para nuevas empresas, impulsando los
encadenamientos hacia adelante y hacia atras. La contribucion de Hirschman en este sentido, fue el
sugerir a los planeadores del desarrollo como utilizar los desequilibrios de mercado para estimular el
progrese economuco, sin descuidar a otros sectores importantes, como la agricultura, cuya falta de

recursos y apoyos podria crear un proceso de crecimiento antagonico.

Modelos de Crecimiento con Restriccién Externa

Paralelo a las teorias de desarrollo, se han venido desarrollando enfoques altemativos que enfatizan,

ademas de la importancia de los factores de demanda, las restricciones financieras como determinantes

P-lrpuu&ﬂmy“ﬂm#mﬁm#m#MdMMdﬁﬂhﬂmm
dispussto & pagar un salario igual o ligoremanle suparior al de subsisimas prevalecante e el sodor sgricols mis mn margm por conceplo de
tsnsferencia para cootratar csa mano de obra liborada. Suponiendo que las pananciss gmcrades @ sdte soclor o reinvartido, se produce un
desplaamionto de la corva de produdo mergnal del trabajador, sumwentsndo o nivel de produccién, de las gananciss de los ampresanios ¥
contratando mis mano de obra hasts que o excedenie de la mano de cbra del socdlor agricola se vacle manteniendo ¢ salario sin cambics. Fl
desplazamicnto de la nano de obra del sedtor agricola al industrial, sumentard o producio marginal ¥ promedio para ¢l primero, presionando los
salarios de esie secior 3 sumeniarios, por lo que produdons de ole sedor adoplarin tamologias pars @ modemizaciin, por lo que las brachas
salarales o ambod sedores de la economis en o pais subdesarrollado s carmarin.
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del crecimiento econémico de largo plazo. Estos modelos, que han tenido gran aceptacion entre los
paises en desarrollo donde el sistema de precios no funciona libremente (Casar, Rodriguez y Ros, 1985),
surgen de la bisqueda de respuestas al por qué los procesos de acumulacion de capital y de crecimiento
de la productividad difieren entre paises. El enfoque keynesiano da respuesta a ello sefialando que es
precisamente la tasa de crecimiento de la demanda la que explica las diferencias entre paises debido, ta}
vez, a la incapacidad de los agentes econémicos, particularmente de los gobiemos, para expandir la
demanda. Los enfoques que se analizan en el presente trabajo tratan de explicar que los determinantes
del crecimiento economico de largo plazo se encuentran por el lado de la disponibilidad de divisas. El
origen de estos trabajos, se remonta a las formalizaciones de Harrod sobre el multiplicador de comercio
exterior, los cuales fueron ampliados en los trabajos de Prebisch, Seers y Myrdal sobre las causas de los
desequilibrios externos en los paises en desarrollo. Chenery, Strout y McKinnon, por su parte,
desarrollan y formalizan el enfoque de restriccion de divisas como la causa del estrangulamiento externo
que enfrentan los paises en desarrollo. Mas recientemente, los enfoques de crecimiento econdmico

restringido por balanza de pagos rescatan y concilian los argumentos de los modelos mencionados.

El Modelo Centro Periferia

El modelo centro-periferia desarrollado en la década de los cincuenta, enfatiza que el estrangulamiento de
divisas representa el principal obstaculo al crecimiento de las economias periféricas. El argumento de
estrangulamiento de divisas partia de la idea de que el comercio generaba superavits en los paises del
centro y déficits en la perifena, lo que ante la ausencia de financiamiento, reducia la tasa de crecimiento
de estos 1ultimos o bien generaba un deterioro en sus términos de intercambio. Este argumento también se
sustenta en lo que denominaron “pesimismo de elasticidades de comercio exterior”, segum el cual, los
paises de la periferia, que producen y exportan bienes primarios sufren un deterioro secular de sus

términos de intercambio debido al caracter inelastico de la demanda de bienes primarios.
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El modelo que presenta Prebisch (1959)° supone dos regiones completamente especializadas, donde el
centro produce bienes manufacturados y la perifena bienes pnmarios. Se asume que las exportaciones del
centro (X,) son iguales a las importaciones de la periferia (M,) y viceversa, (M) = (X,) y que ambos
paises crecen a misma tasa de crecimiento (g, = g). Denotese x y m las tasas de crecimiento de las
exportaciones e importaciones, g la tasa de crecimiento del producto v & y &m las elasticidades ingreso

por exportaciones e importaciones respectivamente, Se define las siguientes funciones:

[a] x.= &x(g,); m.= amlg.) con &, >1

[b] xp= &xylg:) s my= amylg,) con 0 < &, <1

donde se cumple que,
[c)x=m, 6 ec.=am,

[dl x=m. o &= am.

Si existe un excedente de bienes primarios en la periferia, que al no venderse en su totalidad genera un
excedente en los mercados internacionales, los precios de esos bienes bajan en relacion con las
manufacturas. Por lo tanto los términos de intercambios del bien primario se deterioran en una medida

que es inversamente proporcional al de las elasticidades ingreso de las exportaciones.

Si se asume que en el largo plazo prevalece el equilibrio comercial, los términos de intercambio se
mantienen constantes y no existe financiamiento externo, la tasa de crecimiento del centro y de la
penfena, se determina como:

EXz % p

[elm=x. — smlg)=exlg) — g=

¥ La derivacién v snilisis del modelo de Prebisch fuercn tomados de Thirtwall (1986) y Ocegueda (2001").
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flm=x, — omg)=exg) —> &
La ecuacion de g, indica que la periferia podria aumentar su tasa de crecimiento a través de una politica
que fomente la exportacion de bienes manufacturados para elevar x o bien una politica que permita
sustituir importaciones por bienes producidos domésticamente y reducir &m. Este modelo tuvo aceptacion

e influencia en el pensamiento economico de los paises latinoamericanos durante los cincuentas y

sesentas.

Los Modelos de Dos Brechas

Siguiendo al pensamiento estructuralista sobre el estrangulamiento de divisas, Chenery, Strouts y
McKinnon formalizaron los modelos de dos brechas. El modelo analiza el crecimiento de una economia
restringido por el ahorro y restringido por la escasez de divisas y muestran como la inversion requerida
para lograr una tasa de crecimiento objetivo puede estar restringida por la disponibilidad de divisas aun
cuando el ahorro doméstico fuera suficiente para lograr el crecimiento economico deseado (Kirkpatrick,
1989). El modelo es revisado por Bacha actualizandolo para introducir el movimiento de capitales en
forma de deuda extema y el racionamiento del crédito en los mercados financieros mundiales. Ademas
asume que el mercado de trabajo se ajusta automaticamente, en tanto que el mercado de dinero y de bonos
se mantienen en equilibrio a través de una politica monetaria tendiente a mantener la tasa de interés fija.
Por otro lado, se asume que los coeficientes de importacion de los bienes intermedios y de capital (que en
el modelo lo denominan importaciones no competitivas) son de proporciones fijas. Este ultimo supuesto
resulta muy importante, dado la implicacion que tiene para los paises en desarrollo, pués indica que
dentro de los procesos de produccion en estos paises las importaciones resultan ser bienes
complementarios para la elaboracién del bien final, por o que Ia sustituibilidad con los bienes sustitutos
domésticos es limitada, reforzando la restriccion de divisas. El modelo formalizado por Bacha, parte de
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la ecuacion de ngreso nacional y de balanza de pagos, y mediante manipulaciones algebraicas vy

sustituciones se llega a las siguientes tasas de crecimiento intemo y extemno:

(23] 8. = (@/(1- my)[s — e + ((1-s)a)rkd" tasa de crecimiento restringido por ahorro,

[24] gy = (1/(mikd) [ea - ke] tasa de crecimiento restringido por divisas

De la ecuacion [23] las variables que permiten aumentar g, serian el ahorro y las importaciones de capital,
siempre y cuando éste ultimo sea financiado con capital externo, El aumento de las exportaciones
liquidas, lejos de aumentar la tasa de crecimiento lo hace disminuir, debido a que la economia, restringida
por el ahorro, necesitaria de recursos intemos que se encuentran limitados, por lo que destinar esos
recursos para aumentar las exportaciones y generar divisas tendria efectos negativos en g,. Suponiendo
que los acreedores externos restringen su oferta de créditos al desempefio de la actividad exportadora para
generar divisas en las economias en desarrollo, la unica altemativa que se le presenta esta economia para

elevar 0 mantener constante By, Sera aumentar su tasa de ahorro.

En [24] cuando la economia esta restringida por divisas, las altemativas que se le presenta para aumentar
o mantener g, son reducir sus importaciones y/o elevar sus exportaciones si se cumple que m; > k¢
Siguiendo el analisis de Bacha, la variacion de g, respecto a ks sera positiva si ea > myr, es decir, si hay
un excedente de divisas que se obtiene del endeudamiento externo adicional. Ahora si ¢ > (muria),
definido como una razon de exportaciones minimas, indica que el pais no podra esperar tener acceso al
mercado crediticio mundial (Bacha, 1986). Si ¢ < (mwa) el pais no genera las suficientes divisas via
exportaciones para pagar los intereses del préstamo externo, por lo que los acreedores externos no estaran

dispuestos a otorgar crédito a esta economia'’.

'O Para llegar a [23] y [24] refidrase al Apéndice B.

' Como lo demucsira Ziesemer (1995), los acreedores restringen su oferta de crédito al valor del slock de capital de la economia deudora y que
no emiten prédamos pars ser cubierios dnicamente con ingresos fituros, lo que sipnifica que en ol large plazo e equilibrio comercial debera
prevaleces, por lo que In tasa de creamiento eslani detorminada por las capacdades de exportar y sustiluir importaciones,
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Recurriendo algunas sustituciones y reordenando términos, se llega a la tasa de crecimiento de equilibrio
del producto potencial, g' = (1/(1- kj)fa — rkgs. En esta situacion, cuando la economia alcanza su tasa
de crecimiento de equilibrio del producto potencial, puede acelerar el crecimiento ya sea incrementando
la tasa de ahorro o el coeficiente de endeudamiento exteno, siempre que se cumpla para este ultimo que o
> r, es decir que la productividad del capital de la economia sea mayor a la tasa de interés internacional.

51 los componentes de [23] v [24] se toman como dados, el crecimiento de una economia en desarrollo
estara limitado por el ahorro 51 g, = g (por lo que el ajuste se dara por el lado de la balanza de pagos a
través de los coeficientes de importacion y/o de las exportaciones), en cambio, si la economia se
encuentra restnngida por divisas g, < g,, los ajustes se daran por el lado de los componentes del

equilibrio interno (la tasa de ahorro y los coeficiente de exportaciones y de importaciones).

Los Modelos de Crecimiento Restringido por Balanza de Pagos

En linea con los trabajos de restricciones financieras, se han vemdo desarrollando trabajos donde
enfatizan que el dinamismo de la demanda por exportaciones pueden dingir el crecimiento economico.
Los modelos que analizan esa dinamica en el marco de una economia abierta, fueron primeramente
planteados por Dixon y Thirlwall (1975) formalizando las ideas de Kaldor en tomo a las diferencias de
las tasas de crecimiento entre las regiones, sefialando que cuando una region obtiene una ventaja de
crecimiento tendera a sostenerlo a expensas de otras regiones a través del proceso de rendimientos
crecientes que el mismo crecimiento lo induce, a lo que Kaldor denomino el efecto de Verdoom, que es la
relacion entre el aumento crecimiento de la produccion y de la productividad debido a la presencia de
economias intemas y externas de las empresas, permitiendo a esa region elevar su competitividad en los

A partir de las formalizaciones realizados por Thirlwall (1979) para explicar las diferencia en las tasas de

crecimiento entre paises a partir de las condiciones en balanza de pagos, construye lo que denominé la
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teoria de crecimiento restringido por balanza de pagos (RBP), desarrollado bajo la vision del pensamiento
poskeynesiano, donde los factores de demanda adquieren importancia como determinante del crecimiento
economico. El modelo RBP recupera los argumentos de los modelos centro-periferia que insistian en la
necesidad de elevar el valor de &x y reducir &m como estrategias para acelerar la tasa de crecimiento de las
economias en desarrollo, como también de los argumentos en los modelos de dos brechas cuando la tasa
de crecimiento de una economia se encuentra restringida por generacion de divisas; en ambos modelos
argumentan que una demanda externa insuficiente y una elevada propension marginal a importar
determinan que una economia enfrente una restriccion de balanza de pagos que afecta la tasa de
crecimiento de largo plazo. La hipotesis que plantea este modelo, es que si se mantiene el equilibrio en
balanza de pagos, la tasa de crecimiento de largo plazo de una economia estara determinada por la tasa de

crecimiento de sus exportaciones y de su elasticidad ingreso de la demanda por importaciones.

El modelo considera una economia abierta donde se intercambian unicamente bienes para la cual el

equilibrio comercial medidas en unidades de moneda nacional , llegando a la siguiente expresion:

[26] ghrz(m_’?m'])(e"'f’ “P)"'g(g )
&m

De acuerdo a esta ecuacion, el impacto de las variaciones del tipo de cambio real sobre g,. dependera de
los valores de las elasticidades precio. Si la suma de ambas elasticidades precio, en valores absolutos, es
mayor a la unidad, |rx|+|pm|>1, se cumpliria la condicion Marshall-Lemer, sefialando que el efecto de
una devaluacion del tipo de cambio real mejora el saldo de la balanza comercial. Por el contrario, si

I + |pm| <1 el efecto de una devaluacién empeora la balanza comercial con efectos recesivos en una

12 Se parte de la condicidn de equilibrio extemo para una economia abierta: PX=EP'M, donde P y P* representan los precios intemos y extemos
respectivamente; E el tipo de cambio y X y M las cantidades de exportaciones ¢ importaciones. Definiendo este equilibrio en tasas de
crecimiento, introduciendo las funciones de exportacién ¢ importacidn con sus respectivas clasticidades ingreso () y precio (n). donde &x, em,
nx > 0 y qm < 0 y mediante sustituciones algebraicas y reordenando 1érminos respecto a gy, se llega a la ecuacién [26]. Ver Apéndice C para su
desarrollo.
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economia. Suponiendo precios relativos constantes”, la ecuacion puede rexpresarse como la “Ley de

Thirlwall”,

ez’ )
27 . - A
[27] g

(28] goe=—
£m

Esta tasa de crecimiento se iguala a la version dinamizada del multiplicador de comercio exterior de
Harrod, sefialando que el ingreso de una economia abierta estara determunado por las exportaciones

totales y la propension marginal a importar.

Siguiendo a lo explicado por Ocegueda (2001), “si la tasa de crecimiento del producto a largo plazo se
define como [28), una demanda extema escasa junto con una demanda por importaciones rigida por la
presencia de un componente importado en la estructura de la inversion, conlleva a la economia a no
realizar todas las importaciones necesarias y a no alcanzar la tasa de inversion potencial.  Esto significa
un desequilibrio entre la capacidad para importar medida por la cantidad de divisas que pueden obtenerse
via exportaciones, y las importaciones requenidas para poner a trabajar todos los recursos disponibles de
la economia, que se elimina mediante un ajuste de la tasa de crecimiento real por debajo de su nivel
potencial. Debido a que g°, que es la tasa de crecimiento externo, es una variable exogenamente
determinada, las alternativas que se le presentan a una economia para acelerar su tasa de crecimiento son

elevar &c v reducir em”.

La ecuacion [28], conocida como la Ley de Thirlwall, rescata las ideas provenientes de los modelos de
centro-periferia y de dos brechas que se comento en esta seccion. Para validar esto, se parte del pnmer

modelo donde se desprendio que g, = &x,*g/(am,) y g = &*gy/(amo), por lo que la region con mayor

" Fl supuedo de precom owrdentes o argumentado & la dagiodedesproco insignificants.  Otra explicaciin proporcionado por McCombic
{1993), sefiala que las variacines de procios constantes. se explican por: lot marcados oligopdlicos donde la compoimnais sdquicre modalidades
distiniax al procio ¥ b) la parogpaiin de las anprosas doméstions. respoco @ les variacknes de precios relstives son de carider temponl, por o
quie las emmpresss situadas en bos paises de sus socios comerciales neutralizarin esas variaciones miciadas por parie de su socio comercial.
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&x crecera mas rapido que la region con & baja. Del segundo modelo, se tiene la brecha ahorro-divisas,
(S = ) = (X — M), que se desprende de la identidad del ingreso nacional. Como el ahorro es igual a la
inversion y suponiendo que el nivel de la tecnologia cs constante, la variacion del producto estara
determinado por vanacion del stock de capital (AY = AK 6 AY/Y = AK/K) y como éste ultimo es
inversion, en equilibrio es 1gual al ahorro. Como el ahorro es una fraccion del ingreso, (S = 5Y), la tasa
de crecimiento de equilibrio interno queda definido como g, Para llegar a esta definicion se parte de las
siguientes sustituciones: g,= AY, ycomo S = AK, se llega a g,= 5/K. Sustituyendo el ahorro, se obtiene
g.= SY/K. Definiendo la relacion capital-producto, ¢ = K/Y, la tasa de crecimiento de equilibrio interno
estara dado por: g, = s/c, que es la representacion de la tasa de crecimiento garantizada g, definido en el
modelo de crecimiento de Harrod. A partir de la ecuacion [28] que se desprendié del modelo RBP, se

define la condicion de equilibrio del ingreso nacional en version dinamica:

[36) 8 =8. = g [38] &" = s/c = x/em

De esta version se entiende que si la economia esta restringido por el ahorro, g” esta determinado por s/e,
por lo que x/sm se ajusta para mantener el equilibrio comercial (el crecimiento de la demanda se ajusta al
crecimiento de la capacidad productiva). Si se encuentra restringido por divisas, g esta determinado por
x'em, por lo que s/c se ajusta para mantener el equilibrio intemo (la capacidad productiva se ajusta al

crecimiento de la demanda)
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CAPITULO 3. ENFOQUES A FAVOR Y EN CONTRA DE LAS POLITICAS INDUSTRIALES

En los afios ochentas, la intensificacion de la competencia entre empresas pertenecientes a los paises
industrializados que incursionaban en actividades de alta tecnologia llevo a replantearse la conveniencia o
no de las intervenciones gubemamentales para inducir el patron de especializacion. Por un lado los
proponentes de una politica industrial sefialaban que ¢l desempefio de los sectores dinamicos de la
economia dependia de las ventajas comparativas creadas por la ayuda gubemamental. Por otro lado, sus
oponentes negaban tales argumentos, haciendo referencia a la “mano invisible” que haria que los recursos
se asignaran a los usos que les fueran mas deseables (Kosacoff v Ramos, 1999) dejando al Estado a
mantener los llamados macrofundamentos, aunque en la actualidad existe consenso entre los economistas
de la corriente neocldsica en condenar las politicas industriales de caricter selectivo o vertical y en
aceptar las politicas horizontales, esto e¢s, que ¢l gobiemo puede intervenir “legitimamente” en el
mercado, siempre que se deje a éste la asignacion de recursos entre sectores. Sin embargo, la experiencia
del milagro del sudeste asiatico, apoyado por la evidencia empirica, planteo un desafio hacia las
prescripciones de politicas liberales basadas en las evidentes fallas e ineficiencias de las estrategias

sustitutivas de importacion emprendidos en su momento por los paises latinoamericanos.

A partir de la experiencia del milagro del sudeste asiatico, Lall (1997) concluye que el éxito de estos
paises se debid al impulso de una politica industnal selectiva basada en la eficiencia de los mercados. En
su trabajo, senala que si los mercados trabajan perfectamente, alcanzaran resultados optimos que por
definicion no podrian ser mejorados por algun tipo de intervencion. Alli donde los mercados no trabajan
perfectamente en este sentido, podria existir la necesidad de intervenciones para mejorar el desempefio
econémico que dependera de la naturaleza y extension de las fallas de mercado y de la capacidad de los
gobiemos para disefiar y llevar a cabo las intervenciones necesarias (evaluando, asimismo, los costos

potenciales de las fallas del gobiemno).

30



Lall plantea tres visiones altemativas sobre el papel de la politica industnal: la vision neoclasica, la vision
facilitadora del funcionamiento del mercado (marker-friendly) y la vision estructuralista, Las diferencias
entre ellas se basan en los supuestos que cada una hace sobre como funcionan los mercados en los paises
en desarrollo y sobre cuin capaces son los gobiemos de superar las fallas de mercado (donde éstas

existan)

Segun la vision neoclasica, todos los mercados son perfectos y cualquier intervencion distorsiona la
asignacion de recursos, la optimizacion estatica de la asignacion de recursos que se obtiene a partir de

mercados libres conduce también a la maximizacion del crecimiento.

De acuerdo a la vision facilitadora del funcionamiento del mercado, los paises en desarrollo sufren de
fallas de mercado, por lo que para superarlas se necesitan intervenciones funcionales y selectivas"; pero
en la practica solo las primeras son factibles y deseables, ya sea porque aquellas fallas que requieren
remedios selectivos son insignificantes para el desarrollo industrial o porque las intervenciones selectivas
son inherentemente mas costosas que las fallas a las que se dingen (las fallas del gobiemo son siempre
mayores que las fallas de mercado en esta clase de situaciones). Esta vision abandona algunos de los
supuestos de la postura neoclasica, aceptando que los mercados de factores pueden no operar
perfectamente y que los mercados de la educacion, en particular, pueden necesitar intervenciones para
crear la base de capital humano que requiere la industrializacion, las que deben ser favorecedoras del

mercado (es decir, no selectivas) por el supuesto implicito de que las habilidades son genéricas.

Esta vision reconoce que puede haber fallas de mercado en la coordinacién de las decisiones de inversion
dentro de la industria, debido a varias razones: ausencia de mercados de informacion, deficiencias del

' Las politicas de intervencidn funcional, se refieren & las medidas que compensen las fallas de mercado sin que influyan o I reasignacion do
recursos antre lan sctividades especificas, Fn ellas se incluyen acclones para mejorar |a infracstructura fisica, o mercado de capitales o del
capital humano e geeral, o e provesr informaciin ¥ apoyo Limico, por gemplo, & exportadores polenciales. Las de intervencidn selective
buscan influenciar Ia resignacion de los recursos mediante ls protecciin u olorgamionto de subsidios, créditos, creacidn de habilidades especificas
o lecnoligicas, promoviendo grandes empresas o poequallas empreaas an particular y strayendo mversionisias cspeocificos.
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mercado de capitales, economias de escala, inversiones interdependientes en actividades verticalmente

relacionadas, extemalidades en la creacion y aprendizaje de habilidades y eslabonamientos multiples.

La wvision estructuralista sefiala que tanto las intervenciones funcionales como las selectivas son
necesarias para promover el desarrollo y que los gobiemos son capaces de efectuarlas. En ausencia de
intervenciones selectivas, la industrializacion puede tener lugar, pero vera afectados su patrén y
profundidad, y en los paises en desarrollo tendera a ser fragil en la mayoria de las circunstancias. Debido
a que las fallas de mercado difieren en su incidencia e intensidad a través de diferentes actividades, las
intervenciones para corregirlas necesariamente deben ser selectivas. Sin ellas, predice la teoria, la

asignacion de recursos seria suboptima y el crecimiento se restringiria'.

Sobre la base de esta vision estructuralista, Lall desarrolla una serie de argumentos que se focalizan en la
adquisicion de capacidades tecnologicas y en las fallas que se enfrentan en este proceso. Indica que en la
manufactura dichas capacidades no se reducen a la tecnologia incorporada en el equipo fisico o en
manuales, planos y patentes adquiridos por la firma, aunque éstos constituyen los instrumentos con los
cuales las capacidades son puestas a trabajar. Ni son unicamente las calificaciones educativas que poseen
los empleados, si bien una base receptiva a la adquisicion de capacidades depende en gran medida de la
educacion y capacitacion del personal involucrado. No lo son tampoco, aisladamente, las habilidades y el
aprendizaje por el que pasan los individuos en la empresa, si bien representan los ladrillos con que se
construyen capacidades a nivel micro. Las capacidades son la forma en la cual una institucion —por
ejemplo, una empresa— combina todo lo anterior para funcionar como una organizacion, con interaccion
constante entre sus miembros, flujos efectivos de informacion y decisiones, y una sinergia mayor que la

suma de las habilidades y conocimientos individuales.

'S En esta parte, Lall sefiala que la distincion entre intervenciones favorecedoras del mercado y selectivas es un falso dilema. Explica que no
existe base econdmica para distinguir entre intervenciones fimcionales y selectivas: cualquier intervencidn que corrige una falla de mercado
favorece a éste. Tampoco la economia da alguna razén a priori para argumentar que mis alli de las intervenciones funcionales el gobiemo
probablemente haré mis dafio que bien. Para el autor, este es un argumento politico de dudoso valor empirico.
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Resulta util considerar el desarrollo de la competitividad a nivel de la firma como inversion en tecnologia
incorporada acompaifiada por inversiones en habilidades, informacion, mejoras organizacionales y
relaciones con otras firmas e instituciones. Mo todas las fallas de mercado requieren intervenciones. Estas
surgen cuando las soluciones no aparecen o necesitan estimulos para parecer. El riesgo de la falla del
gobiemo debe ser enfrentado siempre que se recomienden soluciones politicas para las deficiencias del
mercado. El gobiemo, como el mercado, pueden tener grados de éxito y e fracaso, v, al igual que el
mercado, los gobiernos pueden mejorar con tiempo y esfuerzo. En algunas tareas, tal vez no haya
altemativa a la intervencion del Estado. En otras, es necesario realizar un balance razonable entre los
costos y beneficios de esa intervencion, por un lado, y las fallas del mercado, por otro. Esta ampliamente
aceptado que la provision de educacion basica y de servicios de infraestructura vinculados al desarrollo
industrial y tecnologico debe estar en manos del gobierno, En esa direccion, aparece como ineludible la
necesidad de fortalecer sus capacidades y mejorar su desempefio. El problema mas serio se plantea
cuando las formas de mntervencion son mis selectivas. Estas politicas requieren enormes habilidades,
informacion y disciplina de parte del gobiemo, pues suelen propiciar conductas de captacion de rentas v
el surgimiento de grupos de presion. Podrian ser muy costosas si se las formula o aplica mal, pero si se

llevan a cabo correctamente determinaran la naturaleza y el éxito del desarrollo industrial.

A nivel de planta, las fallas de mercado que enfrentan las empresas de los paises en desarrollo, se
encuentra el proceso de formacion de capacidades. La naturaleza de estas fallas dependen de los objetivos
especificos de cada pais respecto a las actividades a las cuales quiere ingresar, el grado de ampliacion de
la integracion local que busca, v el nivel de competencia tecnologica v capacidades mnovativas
endogenas que desea desarrollar. Las necesidades de intervencion deben ser calculadas en este marco. El
desarrollo industrial no significa comenzar nuevas actividades. A medida que las economias progresan y
maduran, sera necesario profundizar el proceso en alguna o todas de estas cuatro maneras: introduciendo
mejoras tecnologicas en los productos y procesos dentro de las industrias, ingresando en nuevas
actividades mas complejas v exigentes, incrementando el contenido local, y dominando tarcas
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tecnologicas mas complejas dentro de las industrias (ensamblaje, para actividades de mayor valor
agregado, adaptacion, mejoramiento y disefio, desarrollo e innovacion) con los costos de aprendizaje en

que incurran,

Entre las fallas de mercado entomo al proceso de formacion de capacidades puede enfrentar, se
encuentran, para los productos, en que los mercados libres pueden no dar las senales correctas para la
asignacion de recursos, las que afectan la asignacion optima de las inversiones entre las actividades
simples y las complejas, y en cuanto a factores, pueden no conducir a una oferta optima de insumos,
particularmente habilidades e informacion.. Otros de los problemas que enfrentan los paises en desarrollo
es la importacion de “paquetes” tecnologicos del exterior. Aunque constituye una manera efectiva y
menos riesgosa de acceder a la tecnologia, impide a que los paises en desarrollo adquieran mas
capacidades para producir. El paso desde las actividades de produccion a las innovativas involucra una
decision estratégica diferente, que los inversores extranjeros en dichos paises estan poco dispuestos a
adoptar. Por lo tanto, existe el riesgo de fallas de mercado en la profundizacion de las capacidades debido
a los costos de aprendizaje, que son muy similares en naturaleza a los que se dan en el caso de la industria
incipiente. Para asegurar la asignacion social 6ptima, puede ser necesario restringir selectivamente la
importacion de “paquetes” tecnologicos y promover la de tecnologias “externalizadas™ (licencias o
equipamiento). Muchas tecnologias, sin embargo, solo estan disponibles a través de la IED, o son

demasiado complejas para las capacidades locales; por lo que deberan de importarse en paquetes.

La profundizacion tecnologica puede ser un objetivo de la politica industrial, ya que el desarrollo de
capacidades endogenas de disefio e innovacion tiene varias extemnalidades positivas. Estas
consideraciones también se aplican a la profundizacion de la integraciéon local mediante el desarrollo de
proveedores locales y subcontratistas. El surgimiento de proveedores locales de equipos puede elevar la

generacién y difusion de tecnologias, por lo que debido a estas extermnalidades, podria justificarse la

34



promocion de conjuntos de actividades relacionadas, las que de otro modo no serian capaces de coordinar

sus inversiones, y también la seleccion de aquellas actividades con mayor potencial de aprendizaje.

En la medida que se tenga en cuenta que el proceso de aprendizaje enfrenta vanas fallas de mercado, el
alcance de la politica industrial para crear v sostener las ventajas comparativas resulta ser mas clara. En la
mavyoria de los paises en desarrollo el problema no es la creacion de nuevas industrias, sino el que éstas
sean ineficientes. Por lo tanto, necesitan reestructurar las industrias existentes y reasignar recursos con
eficiencia. Esto involucra la liberalizacion de los regimenes de comercio y competencia, la desaparicion
de actividades que no puedan ser competitivas y el progreso de actividades que podrian ser eficientes si se
mejoraran sus capacidades tecnologicas y administrativas renovando sus equipos. Un programa de
liberalizacién en etapas, junto con medidas de apoyo en la tecnologia y las habilidades, podria permitir
que ciertas actividades alcancen estindares intemacionales. En sintesis, la promocion del desarrollo
industrial puede necesitar intervenciones para superar fallas de mercado en la asignacion de recursos entre
actividades. Estas intervenciones deben ser selectivas y encajar en el proceso de aprendizaje de las
empresas. El esquema que se muestra en ¢l Anexo | desarrollado por Lall (1993) analiza los factores
determinantes del desarrollo industrial v tecnologico, las fallas de mercado existentes y las posibles
politicas correctivas. En palabras de Kosacoff y Ramos (1997), el largo proceso de desarrollo de
capacidades se enfrenta con un importante conjunto de fallas de mercado que sugieren formas muy
variadas de intervencion. La experiencia indica que las diferencias de desempefio entre los paises estan
asociadas al diseiio nstitucional de politicas, vy nos senala los fracasos de las politicas como uno de los

peligros de no aplicar adecuadamente las correcciones necesarias desde el punto de vista economico.
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CAPITULO 4. METODOLOGIA, PRESENTACION Y ANALISIS DE RESULTADOS

Para llevar a cabo la estimacion de los parametros planteados para el presente trabajo, se describe la
informacion utilizada, el modelo empirico propuesto y el método econométrico empleado.
Posteriormente, se describen las delimitaciones y limitaciones para las series estimadas, los resultados de
las estimaciones y de las pruebas econométricas realizadas, el analisis de los resultados y una
recomendacion de politica industrial que se desprende a partir de las estimaciones y analisis del presente

trabajo.

Informacién Utilizada

Variables a Utilizar Simbologia Fuentes
iones de las Ramas del Sector
Importaci - .
Manufacturero

Exportaciones de las Ramas del Sector

Manufacturero - et
Tipo de Cambio (pesos/dolar) E Banco de México
Indice de Precios por Rama Pi Banco de México
Ingreso Privado de México* Y INEGI
Ingreso Privado de E.U. Y Bureau of Economic Analysis
Indice de Precios al Productor de E.L. P Bureau of Economic Analysis

* NOTA: El concepto de Ingreso Privado se refiere a bs diferencia entre o Producto Intemo Bruto v los Gastos realizados por o sector pisblico

Para la obtencion de las vanables presentadas en el cuadro de arriba, primero se obtuvieron las series
mensuales de las importaciones y exportaciones mexicanas por productos clasificandolos por ramas del
sector manufacturero nacional de acuerdo a los criterios de clasificacion del CAEM® y de la Tarifa al
Impuesto General de Importacion y Exportacion para ocho y seis digitos y posteriormente se presentaron
en series trimestrales. Una vez clasificadas, éstas se calcularon en pesos de 1994:2, multiplicandolos por

el tipo de cambio nominal en series trimestrales y dividiéndolos entre los indices de precios por rama

* Clasificacion de Actividades Econdmicas de México utilizada en los Censos Economicos de 1994, con base en los criterios de Clasificacién
Industrial Intemacional Uniforme de las actividades econémicas (CLIU) Serie M, Num.4, Revisién. 3 de Naciones Unidas.
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manufacturera con afio base de 1994:2 como lo maneja el Banco de Meéxico e INEGI. El propésito de

deflactar las series fue el de obtener la tendencia de los volumenes de exportacion e importacion.

Para el ingreso privado de México se calculo a partir de la diferencia entre el producto intemo bruto y el

gasto realizado por el gobiemo, también en series tnmestrales.

Para las vanables de Estados Unidos se utilizaron el ingreso privado y el indice de precios al productor.
El primero se calculo con el mismo criterio para el de México, pero medidos en dolares constantes de
1996. La razon por la que se utilizo la vanable de ingreso privado de E.U. es que aproximadamente el
ochenta por ciento del comercio que realiza México con el resto del mundo se dirige a este pais. Al
mismo tiempo, la exclusion del gasto gubemamental en el PIB estadounidense, como lo planted
Ocegueda (2000) se sustenta en que su gasto se destina a bienes no comerciables internacionalmente y a
gasto militar. Para el segundo se procedid a construirlos en series timestrales cambiando el afio base de

1982-84 a 19942,

Para el tipo de cambio real por ramas se calculd a partir de la ecuacion que mide los términos de
intercambio: [E(P"/P))], donde E es el tipo de cambio nominal, P* el indice de precios al productor del pais
extranjero (Estados Unidos) y P; el indice de precios de la rama 1 del pais doméstico (Mexico), ambos con

ano base de 19942

Los datos se tomaron del Sistema de Cuentas Nacionales de INEGI, de los Cuademos de Informacion
Economica del Banco de México y del Bureau of Economic Analysis para los datos correspondientes a
los Estados Unidos. Para obtener los parametros establecidos, se realizd un ejercicio econométrico donde
las variables involucradas se midieron en logaritmos naturales a fin de obtener los valores de las
elasticidades correspondientes. En la siguiente seccion se especifica el modelo empirico con que se
corrieron las variables para obtener los coeficientes planteados en este trabajo.
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Modela Empirico Propuesto

El modelo que se propone parte de la funcion de demanda de importacion y exportacion planteado por
Thirlwall (1979), adaptindolo para obtener los parametros del sector manufacturero de Meéxico.
Utilizando la teoria de demanda estandar, la cantidad de importaciones demandados por la rama
manufacturera 1 (M,), debera especificarse como una funcion del precio de las importaciones, medidos en

unidades de moneda domestica, del precio de las importaciones sustitutas y del ingreso doméstico:

M; = a [Y™, (EP/P)™]

donde a es una constante, m es la elasticidad precio de la demanda de importaciones de la rama i (gm <
0). Y es el ingreso doméstico y &m es la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones (am > 0).

Expresandolos en logaritmos y representandolo en ecuacion econométrica se obtiene la siguiente funcion:

LaM, = a + anlaY, + pmLo(EP"/P), + v,
(+) ()
Los signos esperados para los regresores en la funcion de importaciones son: el tipo de cambio real,
negafivo, ya que un aumento en el tipo de cambio, inhibe la demanda de importaciones de la rama 1 del
sector manufacturero y viceversa. La demanda de importaciones en el mercado mexicano, positivo, ya

que un aumento de la economia en conjunto aumenta la demanda por importaciones.

De igual manera, la cantidad demandada de exportaciones se expresa como una funcion en el que los
argumentos en la funcion de demanda son: el precio de las exportaciones de la rama i (X)), el precio de los
bienes competitivos con exportaciones (medidos en unidades de moneda domeéstica) y el nivel de ingreso
mundial (que se sefialo al principio).
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Xi=b[Y™, (EP/P)™

donde b es una constante, rx es la elasticidad precio de la demanda de exportaciones de la rama 1 (7x >
0). Y es el ingreso mundial (ingreso privado de EU) y & es la elasticidad ingreso de la demanda de

exportaciones (&x > (). Expresandolos en logaritmos y representandolo en ecuacion econométrica se

obtiene la siguiente funcion:

LoX; = a + exLnY " + rmeLa(EP'/P), + v,
(+) =)
Los signos esperados para los regresores son los siguientes: el tipo de cambio real, posirivo, yva que un
aumento en el tipo de cambio, incrementa las exportaciones de la rama i y viceversa. La demanda de
exportaciones en el mercado estadounidense, posifivo, ya que un aumento en la demanda por los

productos en el mercado internacional, aumenta igualmente las exportaciones de la rama 1.

Adicionalmente, se considerd en ambas regresiones una variable dicotoma (dummy) que midiera el efecto
del Tratado de Libre Comercio (TLC) a partir de 1994 (0 sin TLC v 1 con TLC). El signo esperado en
ambas funciones, positivo, ya que el efecto de la entrada en vigor de este tratado aumento la demanda de
productos tanto de importacion como de exportacion. Es pertinente sefialar que no es de nuestro interés
conocer el efecto de la apertura comercial en ambas funciones, aunque si es importante su impacto, ya
que el objetivo planteado en este trabajo es conocer las caracteristicas estructurales de las ramas
manufactureras en el comercio exterior. La inclusion de esta vanable sirvié principalmente para mejorar

la eficiencia de los estimadores,

Los crterios para evaluar la hipotesis planteada sera a través de la estimacion de las elasticidades de las
funciones importacion y exportacion, las cuales son:
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&x, que es la elasticidad-ingreso de la demanda de exportaciones, captura no solo el grado de sensibilidad
de los bienes de exportacion ante cambios o variaciones en la demanda de los mercados extemos, sino
también las modalidades de competencia de estos bienes distintas al precio, como los gustos y
preferencias, la diferenciaciéon del producto, la calidad, entre otros. Una & > | indica una alta elasticidad
(demanda) de los bienes domesticos ante variaciones de demanda o patrones de consumo de los mercados

internacionales. Una & < | indicaria lo contranio.

&m, la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones, captura no solo el grado de sensibilidad de los
bienes importados ante cambios o vanaciones en la demanda del mercado nacional, sino también las
modalidades de competencia de estos bienes distintas al precio, como los gustos y preferencias, la
diferenciacion del producto, la calidad, entre otros. Una &m > | indica una alta elasticidad (demanda) de
los bienes importados ante variaciones de demanda de los mercados nacionales. Una &m < | indicaria lo

contrario.

nm, la elasticidad-precio de la demanda de importaciones, no solo mide el grado de sensibilidad de los
cambios en la demanda bienes importados ante variaciones de los precios relativos, sino también el grado
de sustituibilidad entre bienes intemos e importados. Una pm < 1, implica una baja sustituibilidad
(inelasticos) entre bienes domésticos e importados ante vanaciones en los precios relativos; v una relacion

rm = | indica una alta sustituibilidad (elasticos) entre éstos.

nx, la elasticidad-precio de la demanda de exportaciones, mide el grado de sensibilidad de los bienes de
exportacion ante cambios en los precios relativos. Una s < |, implica una baja elasticidad de los bienes
demandados en los mercados intemacionales ante variaciones en los precios relativos; y una relacion 7 >

I indica una alta elasticidad de éstos.
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Método Econométrico Empleado

Cuando se trabaja con series de tiempo de variables economicas que no son estacionarias, el método de
minimos cuadrados ordinarios (MCOQ) puede conducir a errores de estimacion de los valores reales de los
parametros. Entre los problemas en el manejo de series de tiempo economicas que no son estacionarias se

encuentran:

4) Series con p y o° que dependen del tiempo, lo cual invalida el analisis clasico basado en senies
estacionanas (la varianza asintotica es infinita por lo que los teoremas estandar de analisis asintotico
no son validos)

b) Se viola la condicion de inexistencia de autocorrelacion serial {E(e,, &.) = 0 para t # s}, por lo que
afecta la eficiencia de los estimadores de MCO.

¢) El de regresion espurea. Una R? t y F que arrojen valores altos indica la no existencia de relacion
entre las vanables de la regresion. A medida que aumenta N aumenta la correlacion espurea.

d) Inconsistencias en la regresion cuando los coeficientes no son constantes.

El tratamiento inicial que se hacen con las series de tiempo no estacionarias es diferenciarlas para
asegurar la estacionariedad. Sin embargo los problemas todavia persisten debido a que se pierde
informacion valiosa sobre las relaciones de largo plazo vy que se encuentran en los datos oniginales y

ademas la relacion entre series diferenciadas captura la dinamica de corto plazo.

Para resolver estos problemas con series de tiempo no estacionarias cuando se realiza la estimacion de
ecuaciones y obtener resultados mas robustos se utilizara el método de cointegracion que ayudard a
encontrar, si es que existe, una combinacion lineal entre las variables que cumpla con el requisito de
estacionariedad. Si la combinacitn existe, las series de tiempo se dicen que estan cointegradas y significa
que las variables que se analizaran establecen una relacion de equilibrio de largo plazo. Para ello, se
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utilizaran las pruebas de raiz unitaria conocidas de Dickey-Fuller Aumentada (ADF) y Phillip-Perron (PP)
para establecer el orden de integracion de las variables. Se considera que una serie es estacionaria si el
estadistico t asociados a estas dos pruebas sean, en valor absoluto, mayor a los valores criticos de ADF
para las pruebas de orden de integracion y mayores a los valores criticos reportados de MacKinnon para
las pruebas de PP al uno, cinco y diez por ciento de nivel de significancia, para los casos que aplican con
constante y con constante y tendencia. Las series se prueban a niveles para encontrar si existe evidencia o
no para rechazar la hipotesis de no estacionariedad. De no encontrarse, se prueban en primera y en
segunda diferencia si es necesario. Si las series economicas son I(1) tendra sentido una regresion de
éstas. Para obtener los parametros de largo plazo, se propone el método de cointegracion de dos etapas de
Engle y Granger para dichos parametros siempre y cuando se demuestre que las series estén cointegradas,

esto es, probando si los residuos de las series son estacionarias a niveles 1(0).

Delimitacién y Limitaciones de los Datos Estimados

El ejercicio econométrico se delimitd para el periodo 1991:1 al 2001:4, ya que como se describié en los

objetivos es identificar las caracteristicas estructurales de las ramas del sector manufacturero de México

en el comercio exterior.

Entre las limitaciones de este trabajo se encuentran la indisponibilidad de datos para las exportaciones e
importaciones sin maquila, ya que a partir de 1991 INEGI y el Banco de México empezaron a incluir la
actividad de este sector, principalmente para las ramas 26, 27, 51, 52, 53, 54, 55 y 59 (para identificar las
ramas consulte el Anexo 2 del apéndice). Es pertinente advertir que los valores reportados para las
ramas sefaladas, pueden no ser consistentes con la intuicion econémica como tampoco con la evidencia
empirica, por lo que los valores de & y 7x son mayores a los esperados. La explicacion de esto ultimo se
sustenta en que la actividad de la industria maquiladora se encuentra muy ligada a la dinamica de los

mercados extemos, especificamente al estadounidense, que a la dinamica intema.
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Los valores de los productos por ramas fueron tomados del Banco de Datos de INEGI en la subseccion de
Exportacion & Importacion por Producto por Industria Manufacturera, (Alimentos, Bebidas y Tabaco:
Textiles, Articulos de Vestir e Industria del Cuero; Industria de la Madera; Papel, Imprentas e Industria
Editorial: Derivados del Petroleo; Petrogquimica: Quimica: Productos de Plasticos y de Caucho;
Fabricacion de Otros Productos Minerales No Metalicos: Siderurgia; Metalurgia: Productos Metdalicos,
Maguinaria v Equipo). En cada una de ellas, las columnas etiquetadas como OTROS no fueron tomados
en cuenta debido a que en ellos incluian, de manera general, productos pertenecientes a distintas ramas,

por lo que no fue posible clasificar las ramas 13, 14, 17, 18, 22, 23, 25, 20 y 48.

Las exportaciones de las ramas 15 y 27 e importaciones de 21, 31, 39 y 49 se excluyeron del analisis
debido a la inexistencia de sus contrapartes para determinar sus saldos comerciales. La rama 58 se
excluyo debido a que sus valores de exportacion e importacion no fueron significativos para tomarlos en
cuenta (para la identificacion de las ramas consulte ¢l Anexo 2 del apéndice). Por altimo, las ramas 56 v
57 se incluyeron en una sola rama denominada 56-57 (Industna Automotniz). La finalidad de construirlo
en uno solo fue para identificar la caracteristica estructural en ¢l comercio exterior como industria
automotriz nacional. Para su construccion se sumaron las exportaciones e importaciones de ambas ramas
en dolares corrientes. Posteriormente, se promedio ambos indices de precios para deflactar los valores

exportacion e importacion de la rama 56-57 v obtener el tipo de cambio real a precios de 1994,

Para el calculo de los tipos de cambio real por rama lo correcto era deflactarlos con el indice de precios
por ramas de los Estados Unidos. Sin embargo, debido a lo complicado homogenizarlos con los de
Mexico, se opto por utilizar por el indice general de precios al productor de ese pais como una proxy de la

competitividad de los productos que se importan y exportan en el comercio exterior.
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Resultados de las Estimaciones y Pruebas Econométricas

Para detectar la existencia o inexistencia de relaciones de largo plazo entre las variables analizadas, de
acuerdo a lo que propone el método de cointegracion, se procedio encontrar el orden de integracion para
las series de importaciones, exportaciones, ingreso privado de México, de Estados Unidos y el tipo de
cambio real que permitan obtener resultados mas confiables. Para ello se recurrieron a las pruebas de
Dickey-Fuller Aumentada (ADF) y Phillips-Perron (PP) ncluyendo una constante (C) y una constante y
tendencia (C v T). Se considera que una serie es estacionaria si el estadistico t asociado a los valores
ADF o PP, siendo negativas, registra un valor absoluto mayor a los valores criticos de ADF para pruebas
de orden de integracion ¢ igualmente para los valores criticos de MacKinnon en PP. Probando las series
en niveles, se encontro evidencia para rechazar la hipotesis de no estacionaniedad, por lo que al probarlo
en primera diferencia se encontrd que el orden de integracion de las series son 1(1) como se ilustran en las
Tablas A, B y C del apéndice . De esta manera, tiene sentido una regresion de estas en niveles, lo que
de acuerdo al método de cointegracion en dos etapas de Engle v Granger (1987) proporciona los
parametros de largo plazo, siempre y cuando se demuestre que las series estan cointegradas, lo cual se
prueba si la serie de los residuos son de orden 1(0), es decir estacionarios en niveles. Los resultados dan
cuenta de la existencia de vectores de cointegracion para cada una ellas, como lo ilustra la Tabla D del
apéndice. Posteriormente, y siguiendo la metodologia de estimacion de dos etapas propuesto por Engle y
Granger, se estiman los parametros de corto plazo que se obtiene de la primera diferencia de las series
utilizadas en las regresiones comntegradoras vy agregando las senes de residuos de estas mismas
regresiones en su forma I(0) rezagadas un periodo para incorporar un mecanismo de correccion de errores

{(MCE) cuyo coeficiente mide la velocidad de ajuste hacia el equilibrio de largo plazo

Los resultados provenientes del método de cointegracion propuesto arrojaron inconsistencias en los
parametros estimados, especialmente de la funcion de importaciones. Como lo muestra el Apéndice de
Resultados Econométricos A para la funcion de importaciones, los signos del coeficiente de la
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elasticidad precio de la demanda por importacion fueron contrarios a lo esperadc, por lo que aun
aplicando el mecanismo de correccion de errores (MCE) se encontraron las misma caracteristicas (ver
Apéndice de Resultados Econométricos B). De lo anterior, se estaria sefialando que la inclusion de la
actividad del sector maquilador sesgan los valores y eficiencia de ambos parametros y al mismo tiempo
estaria sefialando el grado de desarticulacion de las ramas manufactureras con el resto de la estructura
productiva nacional. Los resultados que arrojaron los parametros de la funcion de importaciones sugieren
que las ramas manufactureras en el comercio exterior operan con retraso ante ajustes en los tipos de

cambios como del desempeiio de la economia nacional.

De esta manera, se procedio nuevamente a estimar ambas funciones para el periodo completo de analisis
con el propésito de encontrar los signos esperados para los coeficientes planteados. El algunos casos se
recurrieron a rezagar el tipo de cambio real para obtener el signo correcto y altemando, de acuerdo a cada
caso, para el ingreso privado. Adicionalmente se introdujo la variable dicotoma (dummy), donde en
algunos casos mostrd mejores resultados que aseguraran la estabilidad y eficiencia de los parametros
estimados. Para la determinacion del rezago optimo en las vanables explicatorias, se baso en los criterios
de Akaike y Schwarz, donde el valor mas bajo se considera el rezago optimo, siempre y cuando se
mantenga los signos esperados. En otros casos, al no encontrar los signos esperados mediante las técnicas
descritas, se probo con diferentes periodizaciones aplicando las mismas técnicas. En este proceso se
pudieron estimar solamente veinticuatro de las cuarenta y nueve ramas del sector manufacturero que se
resumen en el Apéndice de Resultados Econométricos C y D. Para el caso de las 7m estimadas la
mayoria muestran que son estadisticamente no significativos, explicado como ya se comento, por la
inclusion del sector maquilador en las series de importaciones. Sin embargo, las tendencias de los
parametros estimados en ambas funciones son consistentes con los argumentos de que el sector
manufacturero se encuentra desarticulada de la estructura productiva nacional y que contribuyen de

manera significativa en la generacion del déficit comercial como grandes demandantes de insumos
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importados, que entre 1991 y 2001 representaban el 71.53% en promedio respecto al total de las

importaciones realizadas por el pais.

Andlisis de los Resultados

Analizando las balanzas comerciales medidos en pesos de 1994 en sus series logaritmicas durante el
periodo 1991:1-2001:4 para treinta y dos ramas del sector manufacturero, veinte de ellas (11, 16, 19, 26,
32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 40, 41, 42, 45, 46, 47, 51, 54 y 59) mostraron ser deficitarias, ocho
superavitarias (12, 20, 24, 28, 30, 43, 44 y 52) y solo dos (50 y 55) mostraron situaciones de equilibrio
comercial. En tanto, las ramas 53 y 56-57 muestran desde 1995:1 superavits en sus balanzas comerciales
(ver cuadros A, B y C del apéndice). Sin embargo, la evolucion de los tipos de cambio real por rama
muestran una tendencia a la sobrevaluacion, acentuandose ain mas desde el ajuste cambiario de 1994-
1995 (ver Grafico B del apéndice). Por lo que tal tendencia, de acuerdo a la teoria, implica una pérdida
en la competitividad de los bienes que se exportan, encareciéndose en los mercados internacionales e
inhibiendo su crecimiento y al mismo tiempo estaria alentando una mayor demanda intena por bienes
importados. Este argumento es consistente con la tasa de crecimiento promedio observado para las
exportaciones de las ramas seleccionadas en el periodo analizado, que fue del 3.56% y 15.84% para las
importaciones. El nivel de sobrevaluacion observado durante este periodo fue del 17.98% y 51.42%
desde 1995. Las tendencias que muestran las varnables aqui analizadas, sugieren la existencia de ramas
estructuralmente superavitarias en el comercio exterior, pero debido a los efectos de sobrevaluacion
cambiaria (ademas de las diversas restricciones comerciales impuestas para algunos productos en el
exterior) han afectado negativamente la dinamica exportadora en algunas ellas, agravando los

desequilibrios comerciales para el periodo analizado (ver Grifico C del apéndice).

Con el objetivo de conocer las caracteristicas estructurales en el comercio exterior de las ramas

manufactureras, se procedio inicialmente a estimar ambas funciones para las treinta y dos ramas que se
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consideraron para el analisis. Durante el proceso, tres fueron excluidas debido a las tendencias irregulares
mostradas para las ramas 16, 26 y la 36 y otras cinco se eliminaron al encontrar inconsistencias en las
funciones estimadas, las cuales fueron la 33, 34, 35, 44 y 45, por lo que aun aplicando las técnicas para
desestacionalizar y suavizar sus tendencias no fue posible corregir los problemas de inconsistencia

reportadas.

La informacion de los parametros provenientes de ambas funciones muestran valores altos en sus
elasticidades ingreso, bajas para las elasticidades precio en nm y relativamente altos en las 7. En el caso
de las importaciones, los resultados del Cuadro I ilustran a once ramas como grandes demandantes de
bienes importados (&m>1) con baja sustituibilidad entre bienes intemos e importados (nm=<1), lo que
implica una demanda por importaciones rigida determinada principalmente por la importacion de bienes
intermedios que entre 1991 y 2001 promediaron 71.53% respecto a las importaciones totales de la

economia. Entre las ramas que contribuyen en este sentido se encuentran resumidos en el siguiente

cuadro:

CUADRO
Ramas del Sector Manufacturers con Elevadas om
RAMA B, RAMLA [ fon
12.- Preparacién de Frutas v Legumibres 20571 | 51.- Maqumarin v Equipo Mo Eléctrico 2.5173
14 - Hilados v Tegidos de Fibras Blandas 4.21484 51.- Maquinaria v Aparatos Eléctricos 2.1481
28 - Cuero y Calzado 20478 54.- Equipos ¥ Aparatos Electrinicos 3.9946
37 - Resmas Sintdticas y Fibras Quimicas 26632 $3.- Equipos v Aparatos Eléadnoms 23854
41.- Productos de Hule 310226 56-57. - Industria Aumomotriz 20427
S0, Otros Producios Maalicos' 20667 |
T Excopto Maqusnana
Fornie: Cakoulin propas oo base a los datos peoposanmados per INEG]L, BANYIOO v Buseau of Economis Analysis

Para el caso de las exportaciones, diecinueve ramas ilustran su capacidad exportadora (&x>1) resumidos
en el Cuadro II. Los altos valores de &x reportados ilustran también los avances de las reformas
estructurales emprendidos desde mediados de los ochentas, como también el proceso de la apertura del
mercado interno a la competencia intermacional, situando a algunas de ellas tener mejores condiciones
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estructurales que permiten no solo la generacion de divisas, sino también la posibilidad de poder
articularse a la estructura productiva nacional, donde el proceso de especializacion emprendidas en
algunas ramas, ademas aumentar las exportaciones y disminuir las importaciones, permitiran mejorar la

relacion entre la tasa de crecimiento del producto y el déficit comercial.

CUADRO 11
Ramus del Seetor Manufacturero con Elevadas ev

RAMA ex RAMA B
11.- Cames y Licteos 63798 | 43.- Vidrio y Productos de Vidrio 22817
20.. Bebidas Alcchdlicas 33031 | $0.- Otros Productos Metalicos' 3.9863
24.- Hilados v Tejidkos de Fibras Rlandas 41338 | $1.- Maguinaria v Equipo No Elédrico 42118
30, Otros Productos de Madera y Corcho 20249 | 52.- Maquinaria ¥ Aparatos Eléctricos 29581
32.- Imprentas y Editoriales 27709 | 53.- Aparatos Eletrodoméstioos 42394
7. Resinas Smtéticas y Fibras Quimicas 19603 | 54.- Equipos y Aparatos Electrémicos 6.1293
18 - Producos Farmacatioos 62810 | 35.- Equipos y Aparstos Eléctricos 3.0837
40.- Otros Productos Quimicos 31645 | 56-57.- Industria Automotriz 14923
41.- Productos de Hule 29038 | $9.- Otras industrias Manufacturcras 32526
42.- Articulos de Plistico 24484
3’.‘..“’"“:??...?"“ oon s n fos datos pre fow por INEG, BANXICD y Busesss of Eeomncenic Anshyis

Analizando las caracteristicas estructurales para las veinticuatro ramas que se estimaron, diecisiete de
ellas presentan potencial para la generacion de divisas como se ilustran en los renglones sombreados del
Cuadro III. Si se comparan con la evolucion de sus balanzas comerciales medidos en dolares corrientes
(0 en pesos constantes, ver Cuadros A y B del apéndice), resulta consistente ¢l argumento de que la
sobrevaluacion de costos, medido a traves del tipo de cambio real para las ramas, ha inhibido el
crecimiento de las exportaciones, afectando su competitividad en los mercados externos y alentando una
mayor demanda por bienes importados. La informacion de las elasticidades ingreso y precio de ambas
funciones son ilustrativos en este sentido, apreciandose por el lado de las exportaciones que aun
presentando altos valores en &, los valores cercanos o mayores a la unidad para las s muestran la
sensibilidad de estos bienes ante las variaciones en los términos de intercambio, por lo que un proceso de
sobrevaluacion de costos (cambiario) afecta la demanda y crecimiento de las exportaciones. Por el lado
de las importaciones, los valores altos en &m junto con valores muy bajos en nm reflejan el problema
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estructural del sector manufacturero en su conjunto, indicando que los ajustes por el lado de los precios
deberan ser los suficientemente grandes para corregir los desequilibrios comerciales. Al mismo tiempo
una mm muy baja es indicador de una baja sustituibilidad entre bienes intemos respecto a los extemos, lo
que refleja una baja integracion con el resto de la economia. Esto ultimo implica que los ajustes para

equilibrar sus balanzas comerciales se daran fundamentalmente por el lado del ingreso.

mw;mnzum?mhmmw
Hania Periodo em £X b nx

11.- Cames ¥ Licieos 1991:1-2001:4 1.9444 63798 0.0004* Lall4
12« Preparacin de Fritas y Legumbres 1991:1-2001:4 20571 12419 40.2592 1.069
19.- Onros Productos Alamenticios 1991:1-2001:4 0.388% L3z <), 0686* 232438
20.- Bebidas Alechdlicas 1991:1-2001:4 NS 33031 0.03458% 06828
24.- Hilados ¥ Tejidos de Fibras Blandas 1994:4-2001 4 4.2484 4.1338 40,3430 0.1035*
18.- Cugro y Calzado 1994:4-2001:4 20478 0.8004 04433 0.7640
30.- Ouros Producton de Madera y Corcho | 1991:1-2001:4 | 14938 20249 | 07264 | 1AM
31.- Impromas y Editoriales 1991:1-2001:4 14581 2.7H% 02335+ 15323
37.- Resinas Simtdticas v Fibras Quimicas 1995:1-2001:4 16631 1.9603 L0818 0.E333
38.- Producios Farmacdutioos 1991:1-2001:4 NS 62810 .0354* L11TS
A0 - o Producios Chiimcoos 19501 1=20H11 ;4 1.1679 3.1645 13531 1.5167
4].- Productos de Hule 1991:1-20411 -4 30216 1.903% D.0735* 1.02%1
42.- Aniculos de Plistico 1995:1-2000:4 11332 24454 00415 0.6521
43.- Vidrio v Productos de Vidrio 1995:1-2001:4 LO245%* 22817 02674 00461
46.- Industrias Pisicas de Hierro v Acero 1990:1-2001:4 1.0480 1,0058 <0.0108* 1.4748
47~ Industnaz Basicas de Meatales No Farosos 1991:1-2001:4 1. 2649 14126 L AT 1.3%40
50.- Otros Produdos Maalos' 1995:1-2001:4 16741 12348 0.2188" 0.06346
51.- Maquinania ¥ Equipo No Elétrion 1995:1-2001:4 15173 42118 A, 1024* 0.4250°
57.- Maqumana ¥ Aparstos Eléctnoos 1995:1-2001:4 21481 19581 £0.0575* 01776
53.- Aparstos Eloctrodométioos 1991:1-2001:4 19893 471394 -1L.2341" 13953
54.- Equipos v Aparstos Electréaicos 1995:1-2001:4 19946 6.1293 05112 0. 73894
55.- Equipos y Aparatos Fléactnos 1991:1-2001:4 23854 10837 02879 0.8152
56-57 - Indusiria Automotriz 1991:1-2001:4 10427 1498 <0.0532 1.5407
$9.- (hras Industrias Manufaciurerss 1991:1-2001:4 1.6989 31526 0. 4660 1.0906
* Eatadist iz 1 sigidicairv. ** sagnifative al 10 del ravel e confimin. 8 N0 Sapi
wmwmmahmmwmﬁwmﬂrhwﬂm*

De las diecisiete ramas que presentan potencial para la generacion de divisas, diez de ellas son
productoras de bienes tradicionales, integrada por las ramas 11, 19, 20, 30, 32, 38, 40, 42, 43 y 50, cuyas
participaciones en las exportaciones e importaciones totales representaban el 11.89% y 10.78%
respectivamente hasta el 2001. A este grupo la denominaremos como potenciales actuales. Las restantes
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siete, que denominaremos como pofenciales a futuro'®, son productoras de bienes con contenido
tecnologico siendo las ramas 51, 52, 53, 54, 55, 56-57 y 59 que representan el 34.26% y 34.78% del total

de exportaciones e importaciones respectivamente para el mismo aiio (ver Cuadros D y E del apéndice).

El valor de las 7x cercanas a la unidad para estas ramas, a excepcion de la 43 (0.0462), 50 (0.0636), 51
(0.4250) y 52 (0.2776), reflejan la posicion favorable en los mercados internacionales, y junto con los
valores de sus respectivas &x presentan ademas mejores condiciones para generar un crecimiento virtuoso
en la economia. Sin embargo, los bajos nm reportados, a excepcion de las ramas 30 (-0.7264) y 53 (-
1.2341), sefalan la dificultad para integrarse a la estructura productiva nacional, debido al bajo grado de

sustituibilidad entre los bienes producidos internamente respecto a los importados.

Cabe hacer una distincion para las ramas que aqui se analizan. Los valores estimados para ambas
funciones capturan también la dinamica del sector maquilador, especialmente las que producen bienes con
mayor contenido tecnologico que integran las ramas potenciales a futuro, (51, 52, 53, 54, 55 y 59). Si se
excluye este sector, cuya actividad se encuentra muy ligada a la dinamica de los mercados externos,
sugiere la posibilidad de encontrar valores mas bajos a los actualmente reportados, por lo que se deduce
que estas ramas presentan un grado de sustituibilidad mas inelastica y por ende una muy baja integracion
con el resto de la economia nacional. El caso de la rama 56-57 (Industria Automotriz), si bien desde el
ajuste macroeconomico de 94-95 permitio a esta industria reasignar sus recursos y ampliar su capacidad
productiva para convertirse en un generador neto de divisas, y a pesar de estar mas integrada a la
economia nacional que el resto de las ramas, las empresas nacionales proveen insumos y articulos

preensamblados de origen externo.

]6Lum&mmhxmk:ymmﬂ&saﬁmm,nrﬁcﬁhmdmdﬂpﬁqumebmmm
de divisas con posibilidades de articularse con el resto de la estructura productiva nacional, cuyos insumos requeridos para elaborar sus bienes se
producen intemamente. Para el segundo, se referird al tipo de adtividad ndustrial al que aspira o debe aspirar el pais en un horizonte de largo
plazo (productora de bienes con mayor contenido temolégico). Aunque aciualmente esta actividad se encuentra muy desarticulada de la
estructura produciiva nacional, el potencial que representa para el pais se encuentra no sblo como grandes generadoras de divisas, sino también
por la presencia de un capital humano disponible con capacidad para crear, disefiar ¢ innovar tecnologia intermedia nacional y por los efectos



Un caso extremo representa la rama 11 (Cames y Lacteos) que se caracteriza por ser una industria cuya
demanda por importaciones es bastante rigida, como se puede apreciar tanto para el valor de am (1.9444)
como de nm (-0.0004) y donde la demanda por exportacion esta sujeta a las variaciones en el tipo de
cambio. Esto es, que el valor de la & (6.3798) obedece principalmente a una mayor demanda en el

extranjero impulsada por los ajustes cambiarios, como se aprecia el valor de su nx alta (1.4114), por lo

que se trata de una rama con fuerte dependencia en productos alimenticios de origen importado.

De lo anterior, las ramas que presentan posibilidades de articularse a la estructura productiva nacional,

incluyendo a aquellas que son estructuralmente deficitarias en el comercio exterior, s¢ encuentran

resumidas en el siguiente cuadro:

Ramas Manufactureras Decidvas pars ls Grn:-ru:n”:?m:m Posibilidades de Articulurse a la Estructura
o Productiva Nacional
Rama I Perindo m £X nm nx
12.- Preparnciom de Frutas ¥ Legumbres 1I 1991:1-20004 | 20571 1.2319 25190 Los |
19.- Orros Mroduces Alimaiticios | 1991:1-2001:4 03588 1.1384 {.06RG* 22438 |
20.- Bebidas Alcohdlicas 1991:1-2001:4 N8, 3.3031 L.0545* 0.6E28
24.- Hilados y Tejidos de Fibwas Rlandas 1994:4-2001:4 42484 4.1338 03431% | 0010350
28 - Cuero v Colmdo 195:4:4-2001:4 20478 08004 A1.4433* 0.7640
30.- Dtros Productos de Madera v Cordho 1991:1-2001:4 1.4938 2.0249 0. 7264% 1.179]
32.- Imprentas y Editoriales 1991:1-2001:4 14581 2.7709 0.2335* 1.3323
38.- Productos Farmaoduticos 1991:1-2001:4 NS 62810 0.0354% L1175
43 - Vidrio v Productos de Vidrio 1995:1-2001:4 1.0r245% 22817 .2674% | 0.0462°
47.- Industrias Risicas de Metales No Farosos 1991:1-2001:4 1.9649 1.4126 0376+ 1.3940
50, Otros Productos Metilicos' 1995:1-2001:4 16741 12348 H218T" 0.0636
I Eatad il oy st 5 aprifiontve al | 0% o rovel de confianza NS o SeEnibcutive =
¥ Exceple Magquinans
Fuente: Ciloalos propios oo basa a ks dalos proporoionades pos INEGL BANXICT v Buein of Egonotnse Andlyvis s

De esta manera, la hipotesis planteada para este trabajo parece sostenerse de acuerdo a la evidencia
encontrada. Las ramas presentadas en el Cuadro IV (potenciales actuales) se caracterizan por la
produccion de bienes tradicionales (que representan el 11.76% y 8.06% del total de las exportaciones e

importaciones respectivamente en el periodo 1991-2001) y muestran una posicion favorable en el
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comercio exterior de acuerdo a sus valores reportados de & y 1 como resultado del proceso de reformas
estructurales emprendidas a mediados de los ochentas y al sometimiento de éstas a la competencia
ntemacional. Los valores de mx para las ramas 24 (0.1035), 43 (0.0462) y 50 (0.0636) indican que sus
valores no estan asociados unicamente al tipo de bien que se comercia, sino principalmente a las
caracteristicas de los mercados en donde realiza el comercio, por lo que se estaria senalando la existencia
de mercados internacionales oligopolicos en donde el elemento precio se vuelve secundario como factor
de competitividad Mencion aparte se hacen para las ramas 20 (Bebidas Alcoholicas) y la 38 (Productos
Farmacéuticos). Los valores no significativos reportados en sus am ilustran sectores con grandes ventajas
comparativas y fuernte capacidad exportadora determunada por una demanda por importaciones muy bajas.

Esta misma tendencia los muestran las ramas 15 (Molienda de Café) y la 21 (Cerveza v Malta)'’.

Al mismo tiempo, se tratan de grandes demandantes de bienes importados como lo reportan los valores de
&m, presentando cierta sustituibilidad", aunque baja, entre bienes intemos e importados de acuerdo a los
valores de sus mm  Se tratan también de sectores donde subsiste una estructura productiva con fuerte
participacion de MIPYMES que operan con tecnologia tradicional, desarticuladas del aparato productivo
intemo v marginadas del proceso exportador. De acuerdo con la informacion proporcionada por el
Sistema de Informacion Empresarial Mexicano (SIEM), de los 53,173 establecimientos inscritos en ese
padron y que conforman el sector industnial hasta el 2002, el 97.34% estaban conformados por
MIPYMES v el resto (2 66%) las empresas grandes. Para las ramas del Cuadro IV, respecto al nimero
de empresas del sector industnal, representaban el 27.42% de los cuales mas del 90% de ellas son

MIPYMES (ver Anexo 3 del apéndice)

" Aunque no fiue posibde dasificar las importaciones para las mmas 15 ¥ 21, la etimaciin de Ia fimciin de oxportaciones smojsron o sigricntos:
Para Ia rama 15, re de 0.1124 y & de 2.0233 en o periodo 1995:01-2001:04. Para Is 21 fueron de rx de 0.9110 v x de 4.3157 para o periodo
de 1991:01-1001:04.

'¥ | as posibilidades de articularse a la etructurs productiva nacional se sustents en que los insumos requeridos pars producir csos tipos de bienes
s producen intemamente para ¢l caso de las ramas con potacial scual, pero los requerimicntos de calided y procio que offecen los importados
hacm que la domanda por msumos nacionales so excluyan de s procesos de produccidn,
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En el actual contexto de globalizacion economica, la nueva politica industrial, que mas adelante se
definira, debera incluir una politica de articulacion (horizontal) de las MIPYMES con las grandes
empresas, buscando elevar su competitividad entre los demas sectores, para que en una prmera etapa se
busque aumentar el contenido nacional de insumos dentro de las exportaciones y en la economia en
general y luego sustituir, de manera competitiva, los insumos de origen extemo de sus procesos de
produccion para el caso del grupo de ramas con porencial actual. Paralelamente, también habria que
buscar integrar a las ramas productoras de bienes con contemido tecnologico (potenciales a futuro), dado
el potencial que presentan para la economia tanto para la generacién de divisas como de sustitucion de
algunos insumos por los intemos aprovechando las habilidades de un capital humano actualmente
disponible capaz de crear una tecnologia intermedia nacional, ademas de los efectos multiplicadores que
de ellos deriven, principalmente en la generacion de empleos. La implementacion de tal politica
industrial implica realizar cambios en distintos niveles, es decir cambios que favorezcan el entomo
empresa-gobiemo-pais para alcanzar los objetivos de manera eficiente e impulsar un crecimiento

sostenido en la economia. Esta idea, de hecho, no es nueva.

Los programas de politica industrial para impulsar la competitividad de las empresas mexicanas en el
actual escenario de economias abiertas vy competencia intermacional se remonta a la década de los
noventas. Una de las caracteristicas de estos programas ha sido la intervencion neutral del Estado,
dejando que las fuerzas del mercado reasignaran de manera optima los recursos (factores) disponibles en

la economia y imitando funcion gubemamental en “resolver” problemas de coordinacion e informacion

entre los agentes, en la provision de bienes publicos y mantener estables los llamados macrofundamentos.

Los resultados del presente trabajo desprenden la necesidad de disefiar nueva politica industrial dingida a
aquellas actividades que presenten un patron de especializacion orientado hacia bienes con alta elasticidad
ingreso de la demanda externa articulindose (horizontalmente) con el aparato productivo nacional, a

través de las MIPYMES v las grandes empresas, que permita disminuir el coeficiente de importaciones,
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elevar la tasa de crecimiento de largo plazo y relajar la restriccion externa al crecimiento que

historicamente ha estrangulado a la economia mexicana.

En la siguiente seccion, se revisa los antecedentes de los programas de politica industrial implementadas
en el pais en la década de los noventas y posteriormente se describe una recomendacion de una politica
industrial orientada a la exportacion que permita la articulacion de los encadenamientos productivos y
elevacion de la competitividad de las MIPYMES aprovechando el patron de especializacion en los

sectores de la industria manufacturera.

Disefio de una Politica Industrial Orientada a la Exportacién con Articulacién de los Encadenamientos
Productivos y Elevacién de la Competitividad de las MIPYMES Aprovechando el Patrén de

Especializacién del Sector Manufacturero.

A raiz de la apertura de los mercados internos a la competencia intemacional, la participacion del Estado
dentro de la economia nacional dio un cambio radical en su forma de intervencion dentro de los sectores
de actividad, donde “las reformas macroeconomicas emprendidas obliga a la politica industrial abandonar
su forma de injerencia directa en el sector, donde se incluia subsidios, permisos y licencias y requisitos de
desempefio en tomo a contenido nacional, grados de integracion o generacion de divisas” (Moreno-Brid,
1999). En este marco, se han diseiiado y emprendido programas tendientes a impulsar una nueva politica
industrial en el contexto de competencia internacional y conformacion de bloques regionales. Entre los
programas que se emprendieron durante la década de los noventas en el pais destacaron, el Programa
Nacional de Modemizacion Industrial y del Comercio Exterior 1990-1994 (PRONAMICE) y el programa

de Politica Industria y de Comercio Exterior 1996 (PROPICE).
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El primer programa, vino a formalizar la implementacion de politicas sectoriales neutrales de aplicacion
universal que compensaran ciertas fallas del mercado”, subordinando a la politica industrial a dos
condicionantes; por un lado la comercial y a la inversion extranjera y por otro a la desregulacion y
racionalizacion del sector publico. Para este ultimo, las medidas emprendidas destacan la simplificacion
administrativa para la apertura de empresas, el establecimiento de nuevos marcos legales para regular la
emision de normas y para promover la contestabilidad de los mercados™, que permitieron al mismo
tiempo estimular la inversion privada y expandir a los programas de fomento sectorial ya existentes,
donde la busqueda de una integracion horizontal a través de las reformas emprendidas para estos ultimos,
buscaron también aprovechar las “ventajas comparativas”, sin apoyo fiscal, ni proteccion comercial, en el
marco de apertura comercial, desregulacion economica y prohibicion de subsidios. Estos programas
quedaron abiertas a todas las actividades productivas sujetas a previo diagnostico y seleccion por parte de
las camaras u organizaciones empresariales correspondientes, que junto con la participacion del sector
publico, tendrian la responsabilidad de dar seguimiento a las acciones que emprendan con el proposito de

resolver los problemas detectados en el sector.

Por ultimo, el PROPICE partia de la necesidad de implantar incentivos con orientacion sectorial
especifica, es decir, mediante politicas selectivas verticales, reconociendo que la apertura comercial de
mediados de los ochentas llevo a una desarticulacion excesiva de cadenas productivas en la economia
mexicana (SECOFI, 1996). Para la resolucion de estos problemas, la banca de desarrollo, designada por
la Comision Intersectorial de Politica Industrial, tendria la responsabilidad de elaborar los diagnosticos
sectoriales, principalmente en aquellas industrias prioritarias de acuerdo a su potencial exportador, entre
las que se encontraban, la textil, calzado, automotriz, electronica, aparatos domésticos, siderurgia,

petroquimica y alimentos en conserva (Moreno-Brid, 1999). Paralelamente, se crearon instancias para la

mhumdamm&meMMhmwkmMom
a ejecutar proyecios de inversion que, a pesar de ser socialmente deseables con altas externalidades positivas, no son emprendidas por el sector
W(‘Mﬂm&dl”}

Es decir, de las formas de interaccién de los principales agentes que operan en los mercados relevantes dentro de la industria manufacturera a
partir de las reformas en este sector en materia de desregulacién de la inversién extranjera, la desincorporacién de empresas pablicas y la apertura
comercial.
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promocion y difusion de las oportunidades de inversion en el pais para las empresas extranjeras, y dar a
conocer las demandas y mercados de exportacion para empresas nacionales (Sistema Mexicano de
Promocion Extema, conformada entre la hoy desaparecida SECOFI y la banca de desarrollo) y un
programa en la asesoria a empresas nacionales para promover enlaces con sus similares extranjeras en

proyectos de inversion o exportacion (Programa de Atencion a Proyectos de Exportacion e Inversion).

Teniendo como antecedentes estos dos programas y de acuerdo con los resultados del presente trabajo, es
posible ampliar la dimension de una politica industrial orientada a la exportacion fortaleciendo y elevando
la competitividad sobre la base principal de la estructura productiva nacional, las MIPYMES, por lo que
esta politica industrial deberda complementarse con una politica de articulacion horizontal de estas
empresas entre los sectores exportadores y de la economia en conjunto (fortalecimiento del mercado
inteno). La busqueda del fortalecimiento y elevacion de la competitividad de este tipo de empresas
debera ir acompanada de un proceso de sustitucion competitiva de insumos importados por insumos
domesticos, para de ahi disminuir el coeficiente de importaciones v de paso relajar el estrangulamiento
exteno al crecimiento que ha caractenizado a la economia mexicana, lo que permitiria elevar la tasa de
crecimiento de largo plazo del pais. Para implantar una politica industrial como el aqui se describe, el
pais debera contar como condicion indispensable un marco macroeconomico estable el cual el Estado

debera ser responsable de proveer ese escenario.

La funcion del Estado en esta politica industrial debera mantener el caracter neutral en el sentido de que
su funcion sera en compensar ciertas fallas del mercado entre los que destacan, ademas de mantener en
equilibrio los llamados macrofundamentos, asegurar una suficiente inversion en capital humano
fortaleciendo los sistemas educacion superior e institutos de investigacion y desarrollo, proveer un
ambiente competitivo a través de una regulacion eficiente de las reglamentaciones que elimine la barrera
a la entrada de nuevos participantes en ¢l mercado y sancionando practicas monopolicas, dotacion de
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infraestructura fisica y bienes publicos y resolver problemas de coordinacion e informacion entre los

agentes manteniendo la apertura del comercio internacional.

Esta politica industrial que se propone esta en linea con la vision facilitadora del funcionamiento del
mercado (market-friendly view) dejando algunas tareas especificas que los resuelva el mercado y otras

que deben ser responsabilidad del Estado como las descritas en el parrafo anterior.

Resulta pertinente sefialar aqui, que la creacion de esquemas de politica industrial no estan exentos de
fallas en la implementacion eficiente en algunas de ellas o de discrecionalidad de la autoridad, de grupos
de interés o posibilidades de corrupcion. Como lo sefialan Kosacoff y Ramos (1999) el éxito o fracaso de
este tipo de politicas que se apliquen dependera mas bien de la capacidad de respuesta para corregir las
fallas que puedan aparecer y del compromiso de las partes involucradas, con sus respectivos costos que
incurran, que permitan llevar a la economia a un circulo virtuoso de crecimiento sostenido y cuyos

beneficios se traduzcan en un mayor bienestar social.

57



CAPITULO 5.- CONCLUSIONES

La evidencia encontrada en este trabajo muestra que las ramas decisivas para la generacion de divisas en
el pais sigue siendo, desde los inicios del proceso de industnalizacion en México, las exportaciones de
bienes tradicionales. Si bien es cierto que este proceso emprendido desde los afios cincuentas hasta la
apertura de la economia nacional a la competencia extema el pais paso de una economia
predominantemente agricola a una de produccion de manufacturas, no fue suficiente para alcanzar un
nivel desarrollo industnial alto. Los esfuerzos por impulsar la competitividad de la planta industrial
mexicana se han visto truncadas por las recurrentes crisis economicas desde principios de los setentas y
por las dificultades por las que ha tenido que sortear desde la reorientacion de este sector a los mercados
internacionales, cuya desproteccién la han llevado a desarticularse de la estructura productiva nacional,
dependiente cada vez mas de insumos importados y contribuyendo a la restriccion extema que ha

estrangulado historicamente a la economia mexicana.

Durante este proceso se ha venido desarrollando un sector tecnolégico intermedio cuyos beneficios en la
economia si bien son limitados por el caracter de enclaves que caracteriza a la industria maquiladora de
exportacion, principalmente las productoras de bienes con contenido tecnologico y hasta cierto punto la
automotniz, ha permitido el desarrollo y formacion de un capital humano capaz de disefiar @ mnovar, pero
debido a las limitaciones de sector v por las caracteristicas de estos programas desarrollados por el
gobierno mexicano, no han podido integrarse a la economia nacional. La exclusion de este sector, con el
potencial que representa para la economia implicaria una desventaja competitiva para el pais, que de no
aprovecharse o buscar integrarla a la estructura productiva intema, se perderia la oportunidad de que el
pais se coloque en una senda de crecimiento alto y de desarrollo sostenido. Por lo tanto, es necesario
plantear una estrategia de politica industrial que integre a este sector con el restos de la economia en el
actual contexto de globalizacion econémica y competencia internacional.
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fortalecer otras areas igual de importantes como el de la educacién e instituciones dedicadas a la

investigacion y desarrollo tecnolégico que se vinculen al aparato productivo intemo, garaniizar un marco
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regulatorio mas transparente y eficiente que promueva la competencia econdmica sin olvidar
mantenimiento del equilibrio de los macrofundamentos que deberan ser responsabilidad del Estado. De
llevarse a cabo, abniria las posibilidades del pais para superar no solo algunos de los obstaculos que
historicamente han estado presentes en el crecimiento economico como lo ha sido la restriccién extema,
sino el de generar un circulo virtuoso de crecimiento intemo y desarrollo sostenido a favor del bienestar

de la sociedad
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APENDICE A
Modelo de Crecimiento Neocldsico

Solow-Swan (1956)

El modelo expuesto por Solow y Swan suponen una economia cerrada donde produce un bien homogeneo
para su consumo, ahorro y/o inversion. En la produccion se utilizan dos factores productivos sustituibles
entre si, K y L con rendimientos marginales decrecientes para cada uno de ellos. El progreso tecnologico
y el aumento de la poblacion se determinan exogenamente por lo que el producto por trabajador (Y/L)

depende de la relacion capital-trabajo (K/L). El producto en el momento t esta representado por:
Y'l - ﬂ}:l! LII BIJ

Donde 6, representa la disponibilidad de tecnologia que permite producir mas con las mismas cantidades
de capital y trabajo. El progreso técnico es, en este sentido, equivalente a un aumento en el stock de
capital o de trabajo o de ambos. En la vieja literatura del crecimiento economico se le denominaba
“factor de aumento”. Este progreso técnico puede ser capturado redefiniendo la ecuacion de la funcion de

produccion:
V=B, A.l.,)

Donde B, y A, son indices multiplicativos que representan el cambio tecnologico y que varian con el
tiempo. Las expresiones BK, y AL se les denomina “eficiencia de capital” y “eficiencia de trabajo”
respectivamente. Para ser consistentes con el sentido de neutralidad de Harrod, que los progresos en K

deben ser neutrales para mantener la relacion capital-producto constante (K/Y), se establece que A > 0,

B = 0, es decir, la produccion aumenta con la mano de obra a medida que pasa el tiempo.
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Recapitulando,

) £ =,KK:. L, el)
Yi=ABK,, AiL,)

Yi=AK, Ail,,) =ﬁxh E)

El término £, mide la eficiencia de unidades fisicas de trabajo. Como se tiene tres variables en esta

funcion de produccion, construiremos una nueva que incorpore dos de ellas:

(WE) = fIK/E,, E/E)
(YWE) = fRK/E, 1)
(YVE) = fIKVE,, 1) = Y/AL,

donde (Y/E,) = Y/A,L, mide la produccion nacional en términos de unidades de eficiencia laboral, que

denotaremos y: y k= (K/E,) = K/A,L, al stock de capital en unidades de eficiencia laboral.

Reduciendo la funcion de produccion neoclasica a dos vanables:

—

o = (WE) = YJAL = (UAXY/L) - y= (A,

;-= (KVE) = KJAL, = (VANKYLY) — ;c:= (1/A)K,

se tiene que
Y'[:A]yl

K‘ - A|—k:
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Por lo que la funcion produccion ongmal puede ser expresada como

YE = AKJAL, 1)

» = ALVAIK, 1)

w=Ak, 1)=Ak)

‘}lr —_~_ﬂ k ]_

por lo que el comportamiento de esta funcion presenta las siguientes caracteristicas:

SYJ8K, = QAL k)] 16K, — Ay RO IALY: por lo que f(k)> 0, ya que el término 1 /ALy es una

constante.

FY/OKE, = d'f'{iﬁ ) 16K, = f'(E-]](I /ALY, por lo quej"'(.l?-,'l < 0 debido al supuesto de rendinuento

decrecientes de los factores de produccion.

o
/

e
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Por el lado de la demanda de la economia

Y=C+L+G+X,- M

sustrayendo a los impuestos (T)

YU_T =C+L+(G-T)+ X,- M,

suponemos que en el largo plazo el gasto publico estara en equilibrio (G-T) =0

YO-T =Co+ I+ (X, - M)

igualmente, el saldo comercial estara en equilibrio en el largo plazo (X, - M) =0

'\i"-)‘_T =C|+!|’

dado que Y- T - C, = §,

Si=1

Donde S, = 5Y, (0 < s < 1) y supomiendo que no hay desahorro en la economia y que en el largo plazo

este ahorro es una proporcion constante del ingreso, entonces:

sY,=1,

expresado en términos de eficiencia
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sWE, = VE, — s(YJAL) = (WAL) - s: = ;-

por lo que se tiene que i =.s'}. =sﬂ;.};p=ru,dadnque\’—T=C+l

- — —_—

la distancia que separa a ) de / es el consumo en unidades de eficiencia ¢

El vinculo entre la oferta y la demanda estara dada por la inversion neta que cada afio se afade al stock de

capital. Asumiendo que el stock de capital se deprecia anualmente a una tasa 6 (0 < & <1), la mversion

neta estara dada por:

I.L. = dKJd, = I, - 8K, (inversion menos depreciacion, pero no es la tasa de depreciacion del capital).
Expresando en unidades de eficiencia:
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k = d}; /d,=d(KJ/AL)/d; — [dK/d(AL) — K(dA/dt(L) + dL/d(A4))] (A*L?)

simplificando el resultado de la derivada de esta ecuacion, se llega a la siguiente expresion:

ke = [(dK/AY(AL)) - A (KIAL)) + L (K/(1.A))

k = [(@KIYAL)] A k+ L k

como dK/d, = iﬁ =dKJ/d, = I, - 6K,

se tiene que:

ki = [‘.'if(AL)] -'1:1 ;- [-, ;

. e

((L/AL) - S(K, KAL) -A k- L k

ke

bo=i-8k-Ak-LE

como se demostro que i =s A k)

k = s k)~ @+A+ L)k quo o la econcitn findessental do scumubscién do Solew- S, S5

embargo, las variables de esta ecuacion presenta algunos problemas para sus calculos:
a) se desconoce la naturaleza del crecimiento del progreso técnico A, por lo que el modelo supone que
evoluciona a una tasa constante y exogena que denotara con la letra g (4 = g).
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b) se sabe que la fuerza de trabajo [ crece, pero ja que rtmo?, En el modelo de Solow-Swan no hay

teoria que explique el crecimiento demografico. En consecuencia, se asume una tasa exogena de

crecimiento [. que se denotara con la letra n (L = n)

dk/d=k =sRk)-@B+n+g)k

el comportamiento que presenta esta ecuacion es la siguiente:

(6 + n + g) —» es una constante y representa la tasa de depreciacion de k.
k = (/AXKIL) ~> los términos crecen a una tasa constante.
[5+ﬂ+g}_i: —» es una linea recta creciente con pendiente (& + n + g)
De esta manera, si 16 =K — (+K/(AL)) — Lk
si Tn >TL = (KNATL) » Lk
si Tg - TAL - (KICTAL) - Lk

T(5 + n + g) tiende a reducir el nivel de eficiencia de k .
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APENDICE B
Modelo de Dos Brechas Introduciendo Restricciones Financieras y Endeudamiento Externo

Bacha (1984)

Partiendo de la identidad del ingreso por el lado de la demanda para una economia abierta

[I]Y=C+I1+X-M-R

donde Y es el ingreso odemanda | gasto de inversion M importaciones

C gasto en consumo X exportaciones R pago liquido de intereses

Obteniendo la condicion de equilibrio entre ahorro (S) e inversion,

[21S=1+X-M-R (Equilibrio Intemo)

se define la ecuacion de balanza de pagos (B),

[3]B=X-M-R+F (Equilibrio Externo)

Al desagregar las importaciones en bienes de insumos (M) y de capital (M,) para obtener las

exportaciones liquidas (E) como la diferencia entre exportaciones, importaciones competitivas M. y de

capital My obtiene.

1E=X-M.-M,

sustituyendo [4] en [2] y [3]
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(5]1S=1+E -M;-R

[6]B=E-M,-R+F

donde R es el pago liquido de intereses y F el ingreso liquido de financiamiento externo. A su vez, R =

rKr donde r es la tasa de interés intemacional mas una sobretasa por premio al nesgo y K;es el monto de

deuda externa. La ecuacion para la tasa de ahorro se define como una proporcion del mgreso nacional S

= 5(Y — R). Ahora introduciendo algunas relaciones,

[7) S=sY

8] Y =aK
[9] M=mY
[10] M, = m;]
[(Mu=Y/Y"
[12]e=E/Y
N3)f=FY"
[14]b=b/ Y
[15] g = UK

[16] &= K/K
(17) g = FIK,

Funcion de ahorro es una proporcion s del ingreso;

Y’ es el producto potencial, a razon producto-capital y K el acervo de capital,
coeficiente de importacién de insumos intermedios en funcion del producto;
coeficiente de importacion de capital en funcion de la inversion,
grado de utilizacién de la capacidad instalada;
razon exportaciones liquidas-producto potencial,

razon transferencia de capital-producto potencial,
proporcion de la balanza de pagos respecto al producto potencial;

tasa de crecimiento del acervo de capital (v del producto potencial)
coeficiente de endeudamiento externo.

tasa de crecimiento de la deuda externa

Dividiendo [5] v [6] entre el stock de capital, sustituyendo de manera apropiada y simplificando:
[18] (S/K) = (VK) + (E/K) - (MVK) + (R/K)

donde:

(S/K) = [$/(Y = RIIY/Y )Y/K) [1 - (RAKHKAKNY IYNKNY))
(S/K) = suall - rkfla)(I/u)}(ua)
(S/K) = sua - srky
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[19] (B/K) = (E/K) - (My/K) — (R/K) + (F/K)

pero apropiadamente...

[20] (SY)Y/Y')(Y'/K) = (VK) + (E/Y )WY /K) - (MJ/Y) (Y/Y )Y /K) = (MJ/IUK)

[21] (B/Y')Y"/K) = (E/Y )Y /K) = (MJT)(I/K) — (R/KNK/K)+ (F/KNK¢/K)
expresandolos en los coeficientes definidos anteriormente y reordenando términos,
[22] sua = g(1 — my) + ea—rkf{1 - 5)

[23] ba = ea — mg — rks + gks

Despejando u de [22] y b de [23]

[24] u = (1/s)[(] — md(a)lg + e — (I — si(a))rk]
[251b = e — (mia)g + (kfa)(g,—r)

Como k; esta determinado por los acreedores externos, g, = g (relacion minima entre capital propio y

extranjero) la ecuacion [25] se rexpresa como:

[26] b = e — (my — kela)g — (ke la)r

Estableciendo el equilibrio intemno, u = 1, y extemo, b = 0 y despejando g en [24] y [26]:

[27] gu = (@/(1— mp)[s — e + ((I- s)/a)rk] tasa de crecimiento restringido por ahorro.

[28] gy = (1/(my— kp)[ea — kg] tasa de crecimiento restringido por divisas.
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Despejando ¢ de [27] se obtiene ¢ = s + [(/ — s)/a]rk; sustituyéndolo en [28] y dado que m, = M,/ 1 = |
debido al caracter de proporciones fijas entre la razon importaciones de capital e inversion, se obtiene la

tasa de crecimiento de equilibrio del producto potencial,

[29] g" = (1 (1-kg) [a - rks
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APENDICE C

Modelo de Crecimiento Restringido por Balanza de Pagos

Thirlwall (1979)

El modelo considera una economia abierta donde se intercambian unicamente bienes y servicios, para la

cual el equilibrio comercial medidas en unidades de moneda nacional puede representarse por:

. PX=EP'M
donde
P es el precio intemo promedio de las exportaciones,
P es el precio externo promedio de las importaciones,
E es el tipo de cambio nominal y

X y M son los volumenes de exportacion e importacion respectivamente.
Para representar sus tasas de crecimiento:

2. LnP +LnX = LnE + LnP" + LnM

3, pix=e+p im

Definiendo las funciones de exportacion e importacion que dependen de los precios relativos, y de los

niveles de ingreso intemo () y externo (¥) se tiene:

. EP'
4 X=X|¥,
)
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5. M:M[}’.EP ]
F

Introduciendo las elasticidades precio e ingreso de la demanda de exportaciones e importaciones

o xefre[2])

= )- nm
7. M :M[}’“‘ .|:[J } J donde mnx,emex >0y nm<0

}}

obteniendo las tasas de crecimiento para ambas funciones en el tiempo:

8. LnX =LnE(Y" )+ Lmmx(LnE + LnP" — LnP)

9. x=ex(g )+nxe+p - p

10. LnM = LnE(Y)+ Lnam(LnE + LnP" — LnP)

1. m=em(g)+nmfe+p" - p)

De las ecuaciones 9 y 11 se obtienen los determinantes del crecimiento de las exportaciones e

importaciones.

sustituyendo 9y 11 en 3

12. p+ex(g’ )+nxfe+p’ —p)=e+p’ +em(¥)+nmfe+p - p)
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de aqui se puede obtener la tasa de crecimiento del ingreso doméstico (g) restringido por intercambio de

mercancias:

13 emig)=—e—-p’ —ﬂmff'l-p'—p)+p+a.r(g‘)+r|.tr#+;}'—p}

14, #iea ~v-—p'-nm(c+p' -pJ*p+ET[ﬂ"J+qxfl'+p' - p)

Em

reordenando términos:

(nx—nm-l)fe+p - p)+exe’ )
Em

15. gee=

De acuerdo a esta ecuacion, el impacto de las vanaciones del tipo de cambio real sobre g, dependera de

los valores de las elasticidades precio. Si [nx|+ nm > | (condicion de Marshall-Lemer) el efecto de una

devaluacion del tipo de cambio real mejora el saldo de la balanza comercial. Si [nx]+[nm| <1 el efecto

de una devaluacion empeora la balanza comercial con efectos recesivos en una economia. Suponiendo de

precios relativos constantes, la ecuacion puede rexpresarse como la “Ley de Thirlwall”,

16. gro= 8 2 17, gem
EM En
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CUADRO A
Importaciones de las Ramas Manufactureras Seleccionadas
Millones de Pesos Constantes de 1994

Periode 1991 1992 1993 14 1995 19% 1997 1998 1999 2000 o0 C;
Promedio
— —— _
M $2.7719.83 $382333 $3,407 92| $4,079 35 $361787 $3.910.04 $4,200 664 $4,700 03] $4,707 904 $6,006 35| $6,889 17 13440
Mi12 $402.15 §576.95) $604 13 5899 %9} $508 55 $554.90 $595.41 $T18.62 $749.32) $900 lﬁn $974 59| 1294%)
Mié 4992 58 §145.48) $7469 $100.86) $8172 I 9|J| $HS5 53 34528} $40 54 3087 598 B 540
M9 $2,427 JRI $2.470. 45 $2pl989 £3,329 B4 $3.759 10 $1.451 37 $2.365.31 $1.676 63 £1.505.07) §3,520.52 5391131 5 60%)
M2 $410.34 S50 19 3572 4 $55591 W 69 $.406 53 $390 45 $393 34 $287 13 $28 44| $366.01 098%
M4 $1.538 M3 $2.201.58 $2.438 80 $2,711.78) $2,03581 $2,405.17 $2.886 07 $3.801 86 $5.400 97 $6.330. 835 $5,752.98) 24 9%
|M2e $213.33 $20434 $306 20| $259.82 $219.62 $202.79) 18] 46 $lea.4] SIS 28 $297 85} $237.71 0.59%
M8 $321.75 &W!D{ £500 38} $601 35 SLIIS.H“ $1,400.02 $1,638 19 51,7901 32,0331 $1,780 81 41.22%]
M3 $1,089, $1,388.23 $1,327.09 $1,764.43] $1,039.3) $1,048 92 $1,266.25 $1,5%.1 $1,590,64] $1,82567 6.15%|
M2 950, $1,133 85 $1,169 44 §1,663 42| $1.24282 $1.434 84 §1,752.65) 51,697 96| §$1.7010 SLE74.19 6.92%
M3 $6,384 $5,659. $4,758 66| $4.529 40 $6,049 69] $8.203 16 $7,932 56 $7.633.70 $10,996. $9,688 04] 470%
MM $2.002.77 $2.200.1 $21521 $2,457 95 $2,447 85 $3,073 86 $3,665.004 $4.252 94 $5,056.79 $4,748 504 12.46%
M3s $2,21992 $2,427. $2,448.83 $3,529.19 $5,065.94 $5,945.90 $6,193.95 $6,11484 $6,553.42| $6,428.95] 17.24%|
M6 $151.33 $263 $527.154 $7221 $odl Di 381189 $1.21982 $1,205. $1,455.07| $1.469.17 79.16%|
My 31,205, $1,373 76 $1,570.45 $2.547 $3,339 33 39112 $4813.09 $5,762.1 md $5,811.21 34.72%
ME 32,3442 $2,322.19 $2,205.01 $2,435.29) $2,785.93) $2,493.09 $2,881 61 $2,382. $2,35424 $2,616.67 1.10%)
Man £3,035.19) $3,43567 $3,493.18 $4.987 81 $5,522.98) $6,064.13] 0,883 78] $7,009 82 $7.338! $6,853.08 1144
M4 $2,008 96, $2,32026 $22486 $2,804.63 $3,952 75 $4,537.65 $5,695.13 $6,395 58] $7.508 56,893 65| 22.11%|
M42 $4.213.49] $5,016.04] $5989.12 $7.522.68 5097918 $11,97533 $13,140.47 $13,370.34 3123947 $10,151.71 1281%
M43 $390.66 $457 46 $553.51 $734 68 $1,136.54 SI.-"IB.O&I S1RIBIL $1,941.32] $1,751 .55 $1.900.93 $1.791 53 12 60%
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M4s $714.24) $H02.48) $829 90 $2,244 54 $1,693.72 $l07392 §1.800 01 $1.838.77 §1,73747 $2.135.03 $1,397.73 B.70%
Mds $10,150.92 $12,100.67 $11,101 80| $13,889.62 14692101 $14,931.68) $16,762.09 $21.381.70F  S18.852.58] $19,875 56 $17,011.73 6.14%
M4 82,621 $3,755.45 $3,41968) $4161 $3.812 46 $4,182 99 $4.967 45 $6,377.61 $6.21519 $7,123.45] $6,502 97| 13.46%|
Mse $2,288. $1B54 B9 $3,172 66 £3,89. $4.889.15 $4,649 35 $6,119 60{ $7,101.55 $791391 §8,445 24 $7,001 38] 18.72%|
M5 $1337473 $16,904.08] $15,031 61 SI8.200.9) $I8846 27 S22 $27.407 98 $3M.22047 $30,520. 39 3731788 S3R.474 69 17 00"
M52 SLI8T 4 $2.81020) $1.817.04 $3,425 45 442287 $4.933.01 $0.27301 7450 $7.447 B3 SE0l087T STAMN 21.76%
MS) $757.08 SR 20 $902.07) $981 90 523 52 57237 Soo0 00 £733 73 $771.13) $1.014 45 $1,113 4200,
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M3657 $23, 893 .52 $28.31% 75 $28,160 93 $37.486.3 $39.9%.51 $IBATLSS 539,984 10 S4H.009.71 $49, 448 41 $65.357 46 $63,607 57| 15119
M59 §7.650.59) $8.939 B4 $9.138 32 $11.833.73 $10,103 66 $11,087.70 $12,584.70) $15,410.80] 81576892 $17,430.67 $16,720 53 10.78%

Fuente: Calculos propios con base a la informacion de INEGI y del Banco de México. Series Anuales
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CUADRO B

Millones de Pesos Constantes de 1994

Exportaciones de las Ramas Manufactureras Seleccionadas
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Foemte: Caleulos propios oon base a by informaciin de INEGH v del Banco de Méxion. Sanes Anuales
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CUADRO C
Saldo Comercial de las Ramas Manufactureras Seleccionadas
Millones de Pesos Constantes de 1994

Periodo 1991 1991 1993 1994 1995 1996 1997 199% 1999 MELT) 001 C—ﬂm
SBCI1 £2,726 49 $3,7%071 s33085]  saema|  samgeo]  sasan s373030]  $1239066 84261 67 Ssawedl 86,331 82 -$4,068 39
SBC12 S5 30| $3490.4 276 39 $121 .05 SEYD 98| R $7T8.09) $802 32 $821 90| $453 20 s34 $573 34
SBC16 -S7RR 02 SN S%061 -$64 20 $306 97 $612.62 $429 61 $215861 s S ik | 35 86 093]
SBC19 -Sags 42 $1.22 7 -$1.140.80] S1.482 24 -580 51 S$53 0 5637 60 51,001 29 51,197 34 -S1.39.42 5211684 -$1.047.05
SBC20 S44 .20 A1 T 821092 24 7o 8520 T $503 76 $564 61 $620 70| $617 B4 SONT 46 $7177.10 $405 42
SBCM4 31807 82 £2,60% 09 S8 0o S48008 3% $10.083 90 $i178 97 $17.991 33 $1.975 7| $24,189 28 $21R127H $21.961 09 p IR LR
SBC16 45202 598 Bo 5140 .93 -597 oo 5102 55 $150 08 2409 $110.07) -510.38] -590.22 S$1n 1108

rﬂﬂ?!l $7R3 W) 07544 SRIR 29 $662 65 $1.25.17 $1,444.39| $1,699.02 $1,464.79) 51,098 58 £0853 15 $241.11 5,037
SBCI0 $37238 $15576 $430.72 $189 42 $1,719.47 5257982 52,788 50/ $2,795 $2,410.40 s1.84723) 5899 57 s1.471 83
SBCI? 51711 -$677 49 TR 6 51,187 69 -$650 77 -$45% 12 5446 5 $606.33 ST -57RS 47 -$89] 17 5699 17
SBCI3 $33M447 <53,244.00, -$21.270 :I -$2.582 61 $2,675 14 -§3 592 52 55,967 49] 56,007 48] $5318.47] -SR 210 98] -$7,539.21 -$4,612.07
SBCM -$034 32 51,060 51 51,389 67/ -$1,607.79] -$1,632 66| -$1,803.26) -$2,370.74] -$3,135.65) -$1,728 68 £433391 -$4.314 51 -$230197
SBCAS L5908 ﬂh -$735 45 $695 88 SL022.11 -$3.70] -$1,612.39) 53179 -$3,870. -$3,741 91 -§3,626.24] 335119 82,060 36)
[ncu 39633 $27.26 5346 nl $30485) §%07 58 5268 46} 519 -st sso%6l  sioons|  sLom. -s217.3]
SBCI7 538926 $376.21 $513.17 -$980.14 55542 s10973) 81233 51,55096) 52351 8231277 20094  sianm|
SBC3S 5188191 5187573 sim20] s193142]  s184671 S170942]  $128675]  -$1,408.59) -$996 82 594863 5991 31 -51.514 40
SBC40 -$2.539.07) -$2.903 52 -$29712.30 -$4.264.77 -§4,084 66| 461564 -$4.924 16 -$5,697 80 -$5,826.10] -$6,221.2 S5BITRY| -$4.533.37)
LSN'.‘CI -$1,670.35 -51,993 39 -$1,860 70 -$2.307.78] S2137139 -$3,102.24 -$3,535 14 -$4,450.91 SAEN. T2 -$6,315. -56,053. 29| -5$3,497 57
SBC42 52,366 .69 -$3,480.77 -$3,360 43 -$4.634.11 -$6,101.02 -$6,257.11 -$7.902 16 -$8.696.40) -$8,553 36| -$7.576.01 35,857 19 -$5,916.84]
SBC43 $1.344 42| 104817 S1.83 86 $1.907 18] $2.682 53 $2,530 82 $£2,902.17 £3,764 55 £3.942 50 S$4.257 .40 £4,501 03 S2846.11
SBOM S1Taes] 1w 00 72 SR 00 S42207 §503 04 ST m L3218 SIS SIER TR S35 %) S350 84
SBC4s -5216.70] -$329.03 A¥712 -$8% 51 A43% 7§ 345191 S742.74, -5T00.89 -$4o) 02 SUL0T 523407 S51980
SRC46 55876 82 -$8,101 18| 50,417 30 -§8,446 45/ $2.632.07 -$4,793.90] 55,536 3 <$10,207 58 -510,561 .90 SI2117.49 -510,611 28] -87,760 85
SBC47 $116.76 542925 $201 24 $40096  $1.839.93 $885 86 $208 64 siroo]  $229035) 8298560 -82,661 35 -$705 94
SBCSa -$122.17 -$548 57 51,040 14 ~SH37 B9 -$766 68| S45a 0 -5500.82 S801.71 SRS 96 5107 $1.807.12 -$472
SROSY £0.020 40 511,990 14 S0 A8 A2 511,270 9% 8117 % SEonl 17 54407 2R 4113745 S1278 88 L4, SH2N W -S\-}._\.\S?tr
SHOS2 $12a 21 $580. 73 1,119 48 1000 S M, 50803 $237200 5LIIE S S.1158 90 S1BAR 57 52,079 50 290427 Sleoll
|SHCS) -S380 93 -$182 58 S0 aa 8266 43 $821 33 SRS $1.052.20] $1,204.94 £0009 29 5.4 51,679 74 $56580
SBOS4 -39.350.97 -$10,280 60 -59 989 12 -$12,768 46 -89, 74592 -Sl!.l&l.:l 519,329 4] -$22,080 &8 -319,084 10} -521,703 -512,769.2 514,495 79|
SBCSS §5,489 $106.67| 10901 -$333 43 -$4976.19 $56,705.02 $285 43 -52.601 94| 85,294 20| ~SHBAT 14 SI12,2987 -51.550 %4
SBCS6ST -53,241 40 -$7.265 44/ -S3,854 00 -85, 74507 $12.772 58] $19.050 00/ $12,780 26 $15,208 o8 $14252.49) 1105809 £6.31903 $6.629 98]
SBOSY -8$2,050 02 -53,351 1% S323RD S4.047 23 S22 I‘| 5949 71 51190092 £2171.67 8336224 54500 ?BI -53.362 38 -$2.651.10

Fuente: Calculos propios con base a la informacion de INEGI v del Banco de México. Series Anuales
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CUADROC D
Participacion de las Importaciones por Ramas Manufactureras Seleccionadas Respecto al Total
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Fuente: Cileulos propios con base a bos datos de INEGL v Banco de Mévico, Sies Anuales,
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Cuadro E
Participacién de las Exportaciones por Ramas Manufactureras Seleccionadas Respecto al Total
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Fuente: Cileulos propios con base a fos datos de INEGH v Banco de México. Series Anuales.
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GRAFICO A
Evolucion de la Balanza Comercial por Ramas Manufactureras Seleccionadas.
Pesos Constantes de 1994 Medidos en Series Logaritmicas
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Fuente: Cilculos propios con base a la informacién de INEGI y del Banco de México. Series Trimestrales
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GRAFICO B
Evolucion del Tipo de Cambio Real por Rama del Sector Manufacturero.
Medidos en Series Logaritmicas con Ano Base de 1994
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Fuente: Cileules propios con base a la informacidn de INEGH y del Banco de México, Series Trimestrales



TABLA A,

Pruebas de Raiz Unitaria para las Importaciones e Ingreso Privado de México

Var. en Logs EN NIVELES EN PRIMERAS DIFERENCIAS
PRUEBA ADF PRUEBA PP PRUEBA ADF PRUEBA PP
1991120014 C CyvT (5 CvT C CyT [4 CyT
LA -1.6947 -3.6805 -1.8961 -5.0693 -7.1957 -7.0965 -12.0967 -11.9235
LMI12 -2.5765 -3.1176 -3.2308 -4.1429 -5.3657 -5.2864 -11.0906 -10.9736
LN19 -1.7167 -2.6077 -2.2252 -4.0955 58439 -5.7340 -12.6110 -12.4532
LM20 -5.6301 -7.0636 -6.6963 -7.9635 -7.6785 -7.5613 -19.3863 -19.0578
LM24 -1.3010 -2.1733 -1.4045 -2.3825 6.0180 -5.9609 -7.4325 -7.3238
LM2R -2.243 -1.5552 -0.9497 -2.5828 <73134 RON1S -10.3387 124728
LAY -1 8967 2.0979 -2.4963 -2.5833 -5 0587 4 988D -7.3861 -7.2705
LAI32 [ -22006 -3.0796 -2.5421 -3 5451 57623 -5.7593 R5144 -8.4798
L3R 23,7525 -3.9756 -3.7099 -3.7257 -K.2184 £.1114 -7.3841 -7.2483
LAI37 -1.3679 -1.8512 -1.7893 26117 -6.8362 -7.0458 -9.4800 -9.8437
LM40 -1.6320 -1, 7658 -1.8896 -2.5812 -6,3853 -6.7743 -9.1022 9.5277
LM41 -1.0545 -3.0883 -1.2096 -3.4927 -7.2022 -7.1683 -8.9733 -8.9470
LM42 -2.84R1 0.4745 -2.8511 -1.0296 -5.1134 -6.4968 -9.1472 -11.799
LAM43 -2.3102 -1.2805 -2.7049 -1.7939 -7.5102 -7.7364 -8.5527 -9.4427
LM46 -1.8836 -2.2914 -2.1464 -3.1226 £5.4573 -6.6546 -8.6316 -8.8140
LM47 -1.7805 -3.8164 -1.6054 -3.6637 -5.8226 -5.7663 -7.5122 -7.4768
LMS0 20727 -2.4008 -3.1433 -1.46214 69016 -7.1702 -8 8851 -9.3220
LMS1 -1.0882 -2.3207 -1.1980 <2.4035 -4.2375 -4.2167 65,4573 -6.4148
LM52 -1.4864 -1.1343 -2.5494 -3.4070 -5.7499 -6.0731 -10.7823 -11.2864
LMS53 -1.8855 -1.9666 -3.3254 -3.4095 -5.4647 -5.4143 -12.3424 -12.3200
LM54 -).8047 -4.4866 0.0145 -4 8948 -7.9730 -7.8784 -10.5038 -10.3491
LMSS -1.5792 -3 8648 -2.9379 -5.9120 £.8192 -6.8901 -10.1365 -10.0923
LMS5657 -1.4667 -4.1177 -2.0456 -4.9907 -7.2252 -7.1553 -10.6570 -10.5083
LMS9 -1.5796 -4.1860 -1.7787 -4.5157 64181 6.3592 -9.4536 -9.3596
LPIBMEX3 0.2139 -1.7555 (. 8544 -3.7153 -4.6696 -4.6480 -14.4787 -14.4556
PRUEBA ADI INTEGRACION PRUEBA ESTADISTIC DE PERRON PRUEBA ADF INTEGRACION PRUEBA ESTADISTIC DE PERRON |

1% -2.78 -2.64 411 -390 -3.5889 -4.1837 -2.78 -2.64 411 -3.90 -3,5930 T -4.1896
5% | 2,00 -191 | -3.34 -3.20 -2.9303 -3.5162 200 191 [ 334 320 -2.9320 -3.5189
10" | -1.61 -1.54 | -297 -2.8% 2.6030 -3 1888 H6Y 354 | o7 4% -2 6039 -3.1898

Los valores de tablas para las prucbas de mtegracion ADF se tomaron de Charemza v Deadman (1992) pp.282-294. Las pruebas de raiz unitaria
s¢ obtuvieron del programa de E-Views 3.0
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TABLA B.

Pruebas de Raiz Unitaria para las Exportaciones ¢ Ingreso Privado de Estados Unidos

Var, on Logs EN NIVELES EN PRIMERAS DIFERENCIAS
PRUEBA ADF PRUEBA PP PRUTDA ADF PRUT.0A PP

Ll I € €yl | € Cyvl C Tyl C CvT
N1 14623 46332 | 07946 -23838 66593 -7.060% 4507 -8.7379
1X12 -1.3656 -3.6035 24672 18394 K 7485 R 662 26041 94238
LX19 -4 4449 46709 -39953 41660 53336 52211 58032 9.5862
L.X20 -1 4447 -3.3401 -1.5975 -1.244) 4 1602 6.076% 71038 49789
LN24 <1.G6RS 0¥ | 560 16777 [LEELE] =5.06499 =-5.6400 -3 BEYE 6. 1884
I X2% 14734 L6165 -2.6694 -1.59494 49645 43477 45 7260 9263
LN -1.6509 0.2108 -1.7625 i1 864 4 RT46 44102 273280 K324
L.x32 -1 3683 22049 21491 -4 %99 74441 75417 13723 | 112400
1XA7 <1675 -1.65H6 =1 4336 -1.7824 -5 2813 5437 72174 -74572
N3 09762 21436 24132 -3 5925 -3. 7099 -5.6075 -8.5092 -B.2846
Lx40 -2.2458 -1.9950 23393 28484 -7.4932 -7.9921 56260 10,3294
IX41 -1.2458 0.3895 -3.3483 16063 -5.4526 -5.6926 -10.3726 -10,39135
LX42 -1.8704 -1 8645 -1.7803 26455 6.0682 65229 -10.2899 114676
LN43 13310 -1 6487 -1.6803 -3.0%527 5477 65438 -11.850% 12,3275
LX46 -1.6531 10109 -1.5036 A1.879) -4 0004 42132 -5 4666 -5.6676
1.X47 22104 -1.5524 -3,.1498 -2.5343 -4 6358 -5.1096 5.3609 -10,2824
LX50 01593 -3.1373 07449 -1.5972 64874 654127 837714 -8.2928
LX51 -1.1647 16657 -1.160% -1.0006 -4.2152 43041 -£.9894 -7.0579
LX52 -1.8513 0.5099 -1.4762 -2.2700 4,457 48045 ~10. 5884 -11.7788
LX$3 -1.0265 -25580 -2.3471 -3.6999 7.0903 70672 84554 -8.2574
LX54 £0.4519 319531 03499 9313 49081 6.5266 -9.1703 90227
LX55 13778 -1.4554 0.9367 -4.2338 74388 77331 -11.5519 121716
LX5657 -1.4196 -1.4229 -1.8483 -22793 53781 54234 91191 -9.2299
LX59 -11389 25811 -1.3967 -2.8631 78821 -7.8103 83722 2583
LPIRUS A2 -1 6999 1.3563 -1.4663 10,8044 08919 -1.3050 36812 -3.9913

PRUEBA ADF INTRGRACION | PRUENA EETADISTIC DE PERROS | FRUEAA ADF (ST EGRACION PRIEDA ESTADSTIC D PERALS

1" QTR 264 [ A1l 390 | 35889 41837 | 2278 -2.64 | 411 -390 -3.3930 41896
" 200 -19d | a3 320 | 20Im 3.5162 200 <191 | -334 320 -2.9320 -3.5189
100 -1.61 -1.54 | 297 285 -26030) NEEE 161 -1.54 | 297 283 26039 JIROE |

Liow valores de tablas para las [utlts:hm die mtegracum ADF we tomaron de L]m:&u..'.-p-:._lkmﬂnm (1992) pp.282-294. Lis pmcl.‘_u.r.. do raiy unilaria
s obtuvieron del programa de E-Views 3.0
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TABLA C.

Pruebas de Raiz Unitaria para los Tipos de Cambios Reales

| Var. e Logs EN NIVELES EN PRIMERAS DIFERENCIAS
FRUEBA ADF PRLUEBA PP PRUEBA ADF FRUERA PP
i ah i C CyT [§ CAT C CvT 4 CeT
LTCRIN A T6% <0630 SLEID4 SLGRTS A 4154 44614 -% 6309 56242
LTCR12 -1 9T -1 BTG X765 «1.B5T) 4 BRSNS <4 ROAR -5 5045 55303
LTCRI19 -1.B2ITY 1 BIGT L.E114 -1 H248 49411 49246 -5 TRTG 3. 7426
LTCRZO [1.6020 -1 3836 1,619 -1.3007 -4 KEOE -50339 3 4706 55150
LTCR24 24120 10473 2,10 -1 9048 X 4481 KR ST.7054 17423
LTCR2E <] 8428 -1.7155 7832 <1 6769 =992 S 0300 S AdRT 46217
[ TCRO -1 5576 -1.2354 1541010 <1.2904% 50294 5 1964 A (T £ [ 534
LTCRAZ 15231 <1 <1 HEGT SR | o2 442 O K55 HR172
LTCRAT -1 3284 2. B140 -2 2028 =2.7002 K023%4 -X.2017 74467 =T.AGER
LTCRS ) AT -1.276% «[.5154 21453 5. 7030 A 56473 5 R200 5 7576
LTCR40 AL TT3R -1.9295 415219 -1.6674 £ I895 FRy £6.1539 <6, 3241
LTCR41 -1LERT) <2, 7964 -2.B525 -1.825} 41711 £, 1687 £, 7515 5. 7176
LTCR42 ) D504 14797 4. 7816 1 1954 -T.1507 -7.8836 =7.0867 ~T.0K14
LTCHAS 177176 -1.5645 -1.7570 -1.%640 39218 £, (050 4 5238 6.5521
LTCR46 -1.9489 2. 7106 -2 1358 28018 R <6, TASR -7.6011 -T6811
LTCR47 08226 -39274 A, T80 LM - 8970 -6, 7954 <T6T31 -1.7867
LTCRED =1.4263 -1.8125 =1.5273 -1 B348 -6, 8304 =T. 1508 =7.5176 =T.7319
LTCRS1 =1 4848 -1.6934 1. 3019 «1 6B S3795 53773 -5, 7080 -5 6EIR
I.TCR52 -1.8274 -1.7927 <80T8 -1.7273 6, 660 6. BT04 <7.0057 -7.1225
LTCRS3 =2.0076 -1.8632 -1.E93R -1.7973 -5 5363 -5.5903 =-5.9603 50484
LTCRS4 -1.6793 =3, 1405 -1.6377 -2.2614 61940 6, THIE -1 BEAG 58189
LTCRSS 0. 7985 -2.4978 ), BO¥H) -2.TUED =7.7290 =T.ETH0 59256 S.0874
LTCR3637 -1L.B6T4 =LE3T -1.8542 -1 K199 56347 -5.6373 6. 1432 & 1109
L.TCRSS -1.2307 -2.3783% 11723 13776 48138 48181 -6 Hhdh <6,5331
FRUERA ADF INTEGRACIIN ADHSTIC D8 PERRON | PRLERA ADF INTEGRACION | PRUERA FSTATHSTIC OF PERRON |

1% -1.78 <264 | 411 -390 -3 5589 41537 -2.78 -264 | 401 -390 -3.5930 4. 1896
El] <200 =191 334 -1.20 -2.9303 8162 | <200 191 M -1 -2.9320 -3 51R9
s =161 -1.54 297 283 -2 6030 -3 | 88K -L61 -1.54 =297 -1K3 =2.6039 =3 1898 |

[im salines e tablas para las pruchas de megracsm ADE s¢ tommrm & Charenen + Deadmam (1992) pp 382-2%4 . Las prochas de meiz omitara

s ohtuvicron del programa de E-Views 3.0
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TABLA D.

Pruebas de Raiz Unitaria para los Residuos de Ambas Funciones

IMPORT ACIONES __E‘EH}RT,-WIU]\'I:;_FH
bl 13001 4 PRUERA ADF PRUEBA PP PRUEBA ADF PRUEBA PP
C CxT C CyT C [ [4 CrT
RESIINT 17469 -3.6100 £ 1415 H.(455 -1.5732 <2.50%1 -3.175%0 =1.30101
RESIDN2 -3 3480 35113 A 6ST0 16657 A 8979 4.0517 -3 K984 -5.9191
RESIDIS 40467 39877 -5.1098 -3.0428 ~1.9113 ~1.9373 5.2627 ~6.3289
RESHZ0 6. 1072 ST 11917 £0794 «1.3741 44033 -4 3690 -4 3428
RESIDZ4 -1.9139 -1.907% -3, 7418 -3.6493 -2.0932 -1.T1ED 19247 -3.2367
RESIHD2R 1.7242 24320 L0697 L -2 6442 21772 -1, 7018 19214
RESIDM -LRYTS -2 9390 -1 GRRS 7005 29951 =L 1873 =3.9964 ~4.2011
RESIDAT A 1430 SR . 6472 -2 Him2 4. 2428 4201006 4. (149G 59291
RESIDAT -2.2333 -2. 1 Bob =34610 -3.4037 «3.0933 49043 <4.45221 43907
RESID3R <X 7940 -1.7307 «3. 26594 -3.2335 29216 -2.9283 -4.9039 49144
RESID40 -2.6318 24137 56491 -5 6909 -3 0283 48971 50747 <9131
RESIII =1 1GR0 -2.1939 -3.E799 -3.4052 -5.0933 -4 9643 -1.5221 -1.3907
RESITM2 1. 7642 1971 S Kizg -3.2554 -1.2530 32101 13817 -4.2630
RESIDAN -4, 7292 4. 5816 <2 5610 <2 6069 <2 1444 «2.0254 -3.3093 -3.2622
RESID<G 25724 -24398 =3.B042 -3. 7383 -2.8137 -1.8236 -3.3610 -3.318%
RESID47 41792 -4.1151 7710 -3.7077 -2 0083 19914 “L660T 16486
RESIDS0 -1.8943 ~1.5683 =3 2645 -3.1517 -3 9815 -2.9409 33607 14449
RESIDS1 «1.7712 12255 14764 -3.2R15 «1.4397 -1.23%4 -2.1290 -1.9801
RESID4S2 1. T26% «1.5985% 13712 -1.255% -10811 -1 4890 -16454 -L6552
RESID33 -3 5760 40775 49551 -5.075% B AR435 3.7136 -5.1760 -5.5109
RESIDS4 49580 -4 9R0G -4.3174 -4.2122 46362 -4.5912 -3. 7287 -3.614%
RESIDS5 -4.171% -4.1283 -3 Bas 39077 -3.2847 -5.1512 -7.215) -11.1768
RESIDSGST -4. 7948 -4.7337 -4.5402 -A.7727 -1.7651 -3.7119 6.2092 5. 1183
RESIDS9 -5 1042 -5 0623 A308 | 52842 2818 | 37460 18461 37139
PRUERA ADT [NTEGRALCID FRLTDA ESTADISTIC DF PERRON PRULIA AL INTLGHRAL IO
1% -5.26 -5.13 -3. 5889 -4.1817 +5,26 -5.13 -3.3930 -4, | B9
5" -4.10 -4.02 -2.9303 -3.5162 =410 -4.02 +2.9320 -3 5189
1% ] 410 404 -3GO0 L1888 | 400 o4 | -2 6019 ¥, 189%

" Laos vakors de tablas mu-l:n p|1u-t"m'¢l.:. ﬂ:.w_:;;“ﬂil-' e tommanon de Charcmza v Deadiman (19925 pp 282-294

we obtuvieron del programa de E-Views 1.0
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APENDICE DE RESULTADOS ECONOMETRICOS A
Resultados de las Estimaciones para la Funcion de Importacién por Ramas
Método de Cointegracion de Engle y Granger

[ masa PERIODO C nm cm i Adj. pwW b

" 1991 1-2001 4 tffl':‘;i. ﬂﬂ:‘ﬁ} fﬁ'{"fﬁ 0,683 1 K268 mm,
12 1991:1-2001:4 {f:,’:,g} ;ﬁﬂ; {:‘;:;;;} oss2 | omms | u.m -
19 1991120014 I;'&E} {:‘I‘;ﬂ] uluf‘:ﬁilr;. a2 08833 {n.mn
“ FRlL20008 1|-11l-;f.:71 ;:f:::: ".Jlﬁjlvltﬁ:: SRS 2000 m?si:i:x'::.n
24 1991:1-2001 4 i.:;::;:ﬂ ;L_'z':'.l;"l" i;;’;;g y | oo 13017 -snInzn"u'wn " "
“ imictanots | Sl | ot | oagesn | o | vue | iR
0w 1991:1:2001:4 {f;JL';] 1‘& f::f} {;;‘:::. 05838 09288 tﬂ-m}
n 1991:1-2001:4 .:f:i;lj; ;?ﬁ v;:;g:j 0.6048 0.5751 {a.mlm
v e (f;si:] [::Ii:g} [;'.:;:;1 Wasd || Le9s mm}
1% 1991:1:2001-4 {;‘;‘;E] [:jgﬂ} I';::::J 0.1586 0.8990 {D-ﬂjigglﬂ
v | o | a2 T a8 o [ [ o
4 1991:1-2001 4 {;'_'?_,fﬂ (ﬂgﬁ:j é:gﬂ L | omese | o m_m’
o hibiteno o rﬁlr'.‘:h .i:;l:gin -::T::1 oms) ol m.lr:ﬁn::m
o [ | B0 [0 [ [ o | oy
AR AN A AR
7 1991120014 if’;‘;ﬁk .?:;t;:}: .;1. g“,:.’,':l ossca | osan mt::ﬂ_rl
0 1991:1-2001 4 {J’_; i"zﬁ.r; “':__;:ﬂ, L;_;E;:) 08162 0.9766 lu_m}
5 1991:1-2001 4 {fﬁ?f , Igﬁg, {; fﬁ} 09317 10071 mm]
s | 2 0 T AT T | o | o
. ol fll'jlj*.:u H:"zf;s:u ullr ;5:;1" o i (0 I-‘:fjﬂ-':i:m
AR A
o e | A | 43 | 5B | o | o | ot

56.57 1991:1.2001 4 {;:_'fi';';} :;f:::;: JL% 09158 | 17510 {ﬂml
9 1991:1-2001:4 ﬂ’;;;} {:f;?:] {::?:.E} 09196 | 07468 {ﬂm

* esadidicomente no significativo, ** sgnificativo al 107 del nivel de confianm. N.A. (No Aplicd) mdica que sc tomd an cuenta en
las regrasiones, paro fus desechado por ser no significative N.5. Cosficiante No
Laos paréntesis indican bos errores estandar de los cocficiontes. El panéntesis de b pracha. F o indicn la probatlidad ssociads sl F-
ciadistico. Las etimacionss s obtuvieron del programa E-Views 3.0
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APENDICE DE RESULTADOS ECONOMETRICOS B
Resultados de las Estimaciones para la Funcién de Importacion por Ramas
Aplicando el Mecanismo de Correccién de Error (MCE)

RAMA | PERIODO € qm om MCE R'Ad). DW ¥
| wmnanons | Gon) | ooy | @eon | oame | O4R | 1se0 | ool
12 1991:1-2001:4 ('(?é’f(:‘;) {‘:]'39]‘?]'} (;:g;t“]’é) (‘[?_'ijl’; 0.7135 1.8804 (0_3363&0)
o | a0 | o0 | @i | s | oamen | 068 | e | S0
20 ed il it c‘::}.r?:;:) : T?:z} rgg;:;} E_((l}ft:;]'?ll P e f”-fz*::‘lf:i"”
4 kLN (Eg:i;) ((Il::llfsj;‘ln (é?ﬁﬁ) (-(T.'i‘;)?zz?) 02948 e (0.3(363(;0}
= 126120014 (g:gzl?g) (g:g%) (cli_:gg? ) ?333?:; 09 L$aa (0.0%3300)
3 2L1-20014 (g:g?gzy (3:;22) (&32;2) (.00:15 1 A B (Ql‘lgif&?w}
o | s | gom [ amm T T amn o | e | ol
ar g s (g:g }?:l;) (g:?gg) {(‘,f;’gi) (gi:}s:;ts) tadll i (0-33;1%0)
18 i (g:g‘.;;s:] (gﬁgz) (g:::g;) (-3‘13(?:3) s LI (O-ml)
o [ | gomm | amn T om0 T e s | aome | gty
w | aons | gm [ gt T o T o o | | oo
43 91:1-2001:4 r::jﬁ:};?) ffL:{l};:;) tflr.ggul& i Lﬁf:z:rl RN A ”’-xiiﬁ’m
19 291:1-1001:4 cot.’iluzs:g} (3:3333) uzlgslv;g) | (-t?]zl?(:;) G | A0S (0.0%2325)
46 PORLa00E (g:g : 3?) 0136) | @709 (090 | 06688 o {0-336::;10)
47 1991:1-2001 4 Ilf't'?]ﬂﬁf” {,_T,g;f,i. ﬁm,(.q, "[T :fi}: 0,794 il .f:_ng}f;i;J(J]
0 st ik tg:g:i— ©1819) | 03390 00871) | ose LI87 | o canats
AR AR
2| maaoore | oune | oismy | oen | oiome | 0504 | toms | B
= HES PR t.lT.'({JJzI:)J:) :ﬁﬁffy ri;ﬂi; tl;'f;;:;'] b S8l (o.:(';)(iﬁm)
55 s | woite | Bms | G Orasey | oS4 | reoa Pl
es7 | wmagtei | orll | 2n | den |t | wss | ames s
59 wstnaone | oosts | oen | ooy | oion | o9 | 1 e

* estadisticamente no significativo. ** significativo al 10% del nivel de confianza. N.A. (No Aplicd) indica que se tomd en cuenta en
las regresiones, pero fue desechado por ser no significativo N.S. Coeficiente No Significativo.
Los paréntesis indican los errores estindar de los coeficientes. El paréntesis de la prueba F es indica la probabilidad asociada al F-

estadistico. Las estimaciones se obtuvieron del programa E-Views 3.0
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APENDICE DE RESULTADOS ECONOMETRICOS C
Resultados de las Estimaciones para la Funcién de Importacion por Ramas

RAMA PERIODO C nm sm Dummy RAdj. DW F
1 1991:1-:2001:4 (fg‘;)'si.) ::]'_T;g‘:,; (:};':‘;: ) NA 06578 | 19793 (0-33;;0)
12 1991:1-2001:4 (42;9:;22 ) g_‘;gi; 5'_2;;;, NA. 05529 | 08325 (0-;;6?1 %
i 191140014 (;::,:{;2, :{))‘;ﬁ?); (g'im) (ﬂﬁgé} 0.6449 1.5983 (0.;;:&0)
20 1991:1:20014 (,.;';;3-,, 0767 NS NA o0 | 218 | O
T AR N R R
30 wonakin | SR | S | ares | M8 05838 | 09288 (03&0)
[ | i [ A8 T LT o | oo | i
= el (3:}32!;) ?},‘_‘;ﬁ‘,g; éfﬁtﬁ) A g LS (&%)

:
T 1991:1-2001:4 (&: ;s) ;%?;5,‘:; ({:1'14_%45) NA 00414 | 08692 (ogfgﬁ:z)
v s i (352:7) E:'.lz:i;; ((1):;::;) (g:g% whow § L (.,}i,’c;;’go,
T ) o B A el R T
o[ |y | S | x| won | v | oo
% 1995:1-2001:4 (:z-.?fﬁy ;ﬂfﬁ:’; :J’f:;;; NA. 03316 | 05ns m&;’gm
46 1991:1-2001:4 | _"_62']5‘? a) ;’}212[:: ﬂ‘, g;??; {ﬂ'f’i;:") | 0.7247 10762 | Ru,g&‘ﬂﬁm)
A AR - A - R
50 091100014 | e | Wiy | @assmy. | oosen | s | e | oS
AR AR AN KR
52 1995:1-2001:4 (5221_;;‘:, :‘;g;;:) (;_;g;) N 08356 | 08309 | 6963
53 e A P ((l]:;?;g?;, NA oswr | rem | (B
LR A AT TR
T T A AR A R R )
R AR A P
TR AR- AR AT TR

I
* estadisticamente no significativo.  ** significativo al 10% del nivel de confianza. N.A. (No Aplico) mdica que se tomd en cuenta en las
regresiones, pero fue desechado por ser no significativo N.S. Cocficiente No Significativo.
Los paréntesis indican los errores estindar de los coeficientes. El paréntesis de la prucba F es indica la probabilidad asociada al F-estadistico.
El nimero de rezagos utilizados en las ramas estimadas fueron los siguientes:
En el TCR, se utilizaron cuatro rezagos para las ramas 19, 47 y 55.; tres rezagos para las ramas 11y 38; dos rezagos para las ramas 24, 56-57 y
59; v un rezago para las ramas 32, 37, 46 y 51.
En el Ingreso Privado de México, se utilizaron tres rezagos para las ramas 41, 42 v 50; y un rezago para las ramas 28, 40, 46 y 51.
Las estimaciones se obtuvieron del programa E-Views 3.0
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APENDICE DE RESULTADOS ECONOMETRICOS D
Resultados de las Estimaciones para la Funcién de Exportacién por Ramas

RAMA PERIODO C s X Dusmimy R A, W F
" wpikanoie | SRt | oSy | mais NA oorr | omss || EON
5 9110004 | Seroy | s | assn | NA | 0N | EPR | o0
s kit {J;:'?ﬁ} l;.::;:] u,;.:-m; i 03897 | 18363 m_:,,;.:;, 5
" N 2 !::';;;h__ 1::?::: ;rjl'ﬂ_:: D 13357 in.t‘ni:itlz;m
7 1994 42001 4 {f;‘?l:;. e | Sl | M8 nwss | ooz | LR
* 1994:4.2001 4 {;‘;‘::] t:-;ﬁl [;m) NA 03599 | 06944 {D:J':ﬁqﬁl
0 | vmaaons | s | ouma | guomy | N | omm | os | oo
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El nikmero de rezagos utilizados on las ramas estimadas fucron los siguiantes:

En ¢l TCR. s¢ milizaron cuatro rezagos para la rama 28; tres rezagos para la rama 47, dos rezagos para la rama 24; v un rezago para las ramas 30,
46y 51. Las estimaciones se oltuvieron ded programa E-Views 1.0




ANEXO 2
Divisiones de la Industria Manufacturera y Ramas que la Componen

IHVISION §: PRODUCTOS ALIMENTIOTOS, BEBIDAS Y TABACG
Rama 11 Cames v Lidas

Hama 12 Propamecion de Frutas v Lagumbres
Hama |V Mollends de Trige

Farma 14 Mohenda de Mz

Hama 13: Baneficio v Molianda de Cafe
Rama 16: Anbear

Rama 17: Acentes v Grasas Comestibles
Rama 18 Alimantos paran Amimale

Rama 19 Otros Productos Alimanticios
Raina 20 Hebwdas Abadulicas

Barma 21 Cervera + Malia

Hama 23: Refrescos v Aguas

Hama 23; Tabaoo

DIVISION 11: TEXTILES, PRENDAS DE VESTIR E INDUSTRIA DEL CUEROQ
Rama 24: Hilados v Tejidos de Fibras Rlandas

Rama 15: Hilsdos v Tegidos de Fibras Duras

Rama 26: Utras Industrias Teaile

Famia 27. Prendas de Vedir

Rama 28: Cuaro v Calzado

DIVISION 11i: INDUSTRIA DE LA MADERA Y PRODUCTOS DE MADERA
Rama 29: Aserraderos, Triplay v Tableros
Rama 30 Otros Productos de Madera v Corcho

DIVISION IV: PAPEL, PRODUCTOS DE PAPEL IMPRENTAS ¥ EDITORIALES
Rama 31: Papel v Cartn
Hama 32 Imprenta v Editoriales

DIVISION V: SUSTANCIAS QUIMICAS, DERIVADOS DEL PETROLEQ, PRODUCTOS DE CAUCHO Y PLASTICOS
HRama 33: Paréleo v Derivados

Rama 34: Peroquimicn Bisica

Rama 35 Quimica Risica

Rama 36 Fartihizantcs

Rama 37: Resinas Sint&icas v Fibras Quimicas
Rama 38: Produdtios Farmacéutioos

Hama 39: Jabones, datergontes v Cosmétioos
Rama 40; Ovros Produaos Quimicos

Rama 410 Productos de Hule

Hama 42 Articulos de Plastpon

IMVISEON VI PRODUCTOS DE MINERALES NSO METALICOS, EXCEPTUANIN DERIVADOS DEL PETROLEO Y CARBON
Hama 43: Vidno y Productos de Vidno

Rama 44: Cemanto Hidraulioo

Rama 45 Productos a Base de Mnerales No Mdaalioos

DIVISION VI INDUSTRIAS METALICAS BASICAS
Ramu 46: Industnas Disicas e Hivro v Acero
Hama 47 Inchest s Basieas de Matales No Farosms

DIVISION VI PRODUCTOS METALICOS, MAGUINARIA Y EOUIPG
Hama 48: Muchles Madlicos

Rama 49: Producios Madlicos Edrucurale

Rama 50 Otres Productos Meatdlios, Excepto Maquinaria

Rama 51: Magquinaria v Equipo No Eléano

Rama 52: Maquinaria v Aparstos Eléarnioos

Rama 53: Aparatos Electro-Domdst ioos

Rama 54: Equipos v Aparatos Electrinicos

Rama 55: Equipos v Aparatos Elsarioos

Rama 56 Vchiculos Aulomolons

Rama 37: Carrocorias, Motores, Partes v Acoesorios para Vichiculos Automotones
Rama 58: Equipo y Matenal de Trangpone

DIVISION IX: OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS _
Rama 59 (hras Industrias Manufactureras Fuante: INEGI
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ANEXO 3
Niimero de Establecimientos por Division y Ramas que la Componen en la Industria

Manufacturera de México
DIVISIONES DE LA IND. MANUF. Y SUS RAMAS N°de
DIVISION I 13915
Rama 11: Cames v Lideos 1,257
Rama 12: Preparacién de Frutas y Legumbres 227
Rama 13: Molienda de Trigo 125
Rama 14: Molienda de Maiz 9,115
Rama 15: Beneficio v Molienda de Café 145
Rama 16: Aaicar 61
Rama 17: Aceites v Grasas Comestibles 72
Rama 18: Alimentos para Animal 12
Rama 19: Otros Produdos Alimanticios 2.042
Rama 20: Bebidas Alcoholicas 174
Rama 21: Cerveza y Maha 24
Rama 22: Refrescos y Aguas 633
Rama 23: Tabaco 28
DIVISION 11 8,807
Rama 24: Hilados v Tejidos de Fibras Blandas 551
Rama 25: Hilados y Tejidos de Fibras Duras 21
Rama 26: Otras Industrias Textiles 1,105
Rama 27: Prendas de Vestir 4,369
Rama 28: Cuero y Calzado 2,041
DIVISION 111 3,761
Rama 29: Aserraderos, Triplay y Tableros 454
Rama 30: Otros Productos de Madera y Corcho 3,307
DIVISION IV 3,560
Rama 31: Papel y Carton 787
Rama 32: Imprenta y Editoriales 2,773
DIVISION V
Rama 33: Petréleo y Derivados 345
Rama 34-35: Petroquimica v Quimica Bésica 720
Rama 36: Fertilizantes 57
Rama 37: Resinas Simtéticas y Fibras Quimicas 169
Rama 38: Productos Farmacéuticos 198
Rama 39: Jabones, detergentes v Cosmdicos 163
Rama 40: Otros Productos Quimicos 853
Rama 41: Productos de Hule 336
Rama 42: Arnticulos de Plastico 2,193
DIVISIONYE [ 2,204 |
Rama 43: Vidrio v Productos de Vidrio : 172
Rama 44; Cemento Hidraulico 29
Rama 45: Productos a Base de Minerales No Metilicos 1.803
DIVISION VI 1,000
Rama 46 Industrias Basicas de Hierro y Acero 424
Rama 47 Industrias Basicas de Metales No Ferrosos = L " 376
I DIVISION V111 - S I 10,491 |
I Rama 48 Muebles Matalicos 38 |
Rama 49 Productos Metihoos Estructurales 1 V2%
| Rama 50 Otros Productos Meatalioos. F soepto Magumaris 2.31R |
| Ruma 510 Maguimania v Lguipo No Eleanco 2.576
| Rama 52: Maquinana v Aparatos Eléaricos I 1RO
Rama 53: Aparatos Electro-Domésticos 158
Rama 54: Equipos v Aparatos Electronicos Rirt
Rama 55: Equipos y Aparatos Eléctricos 543
Rama 56: Vehiculos Automotores 407
Rama 57: Carrocerias, Motores, Partes y Accesorios p/ Vehic. Autom. 1,484
Rama 58: Equipo y Matenial de Transporte 201
DIVISION IX 4,401
Rama 59 tras Industrias Manufactureras 4,401
TOTAL DE EMPRESAS EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA 53,173

FUENTE: Elaboracion propia con base a la informacion consultada del Sistema de Informacién Empresarial Mexicano (STEM:
http - www.siem. gob.mx consultado el 04 de Agosto del 2002). El nimero de establecimientos incluye las de la industria maquiladora.
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